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DEN EUROPAISKE CENTRALBANK

AFTALE

af 1. september 1998

mellem Den Europziske Centralbank og de nationale centralbanker i medlemsstaterne uden for
euroomridet om fastleggelse af de operationelle procedurer for en valutakursmekanisme i
tredje fase af Den Okonomiske og Monetere Union

(98/C 345/05)

DEN EUROPAISKE CENTRALBANK (I DET FGLGENDE
BENAVNT »ECB«) OG DE NATIONALE
CENTRALBANKER I MEDLEMSSTATERNE UDENFOR
EUROOMRADET (I DET FGLGENDE BENAEVNT
HENHOLDSVIS »NCB UDEN FOR EUROOMRADET«
OG »MEDLEMSSTATER UDEN FOR EUROOMRADET«)
HAR —

ud fra folgende betragtninger:

Det Europziske Rad har i sin resolution af 16. juni 1997
(i det felgende benavnt »resolutionen«) vedtraget, at der
indfores en valutakursmekanisme (i det folgende
benavnt »ERM Il«), nar tredje fase af Den Bkonomiske
og Monetere Union indledes den 1. januar 1999;

i resolutionen anfores det, at

— ERMII erstatter det nuverende Europziske Mone-
tere System

— stabile gkonomiske forhold er en forudsatning for, at
enhedsmarkedet kan fungere tilfredsstillende, og at
investeringerne, vaksten og beskeftigelsen kan eges,
og er derfor i alle medlemsstaters interesse. Enheds-
markedet ma ikke bringes i fare som folge af reale
valutakursuligevegte eller for store nominelle valuta-
kursfluktuationer mellem eurcen og de ovrige
EU-valutaer, som ville forstyrre handelsstremmene
mellem medlemsstaterne. Endvidere er hver medlems-
stat 1 henhold il artikel 109 M i traktaten om opret-
telse af Det Europziske Fellesskab forpligtet til at
behandlet sin valutakurspolitik som et spergsmal af
felles interesse

— ERMII vil bidrage til at sikre, at medlemsstater uden
for euroomridet, der deltager i ERMII (i det
folgende benxvnt »deltagende medlemsstater uden
for euroomradet«), legger deres politik an pa stabi-
litet, vil skabe konvergens og vil dermed statte deres
bestraebelser pi at indfere euroen

— det vil vere frivilligt for medlemsstater uden for
euroomriddet at deltage i ERMIL. Medlemsstater
med dispensation m4 dog forventes at tiltrede meka-
nismen. En medlemsstat, der ikke fra starten deltager
1 ERM II, kan deltage pa et senere tidspunkt

— ERMII vil fungere, uden at dette bergrer ECB’s og
de nationale centralbankers primere mailsetning, der
gir ud pa at opretholde prisstabilitet

— der vil blive fastsat en centralkurs over for euroen for
valutaerne 1 hver af de medlemsstater uden for
euroomradet, der deltager i ERMII (i det folgende
benzvnt »deltagende ikke-euro-valuta«)

— der vil blive fastsat et standardudsvingsband pd plus/
minus 15 % i forhold til centralkurserne

— det ber sikres, at eventuelle justeringer af centralkur-
serne foretages sd betids, at signifikante valutakursu-
ligeveegte undgds. Alle parter i den falles overens-
komst om centralkurser, herunder ECB, har ret til at
indlede en fortrolig procedure med henblik p4 even-
tuel zndring af centralkurserne

— intervention pad udsvingsgrenserne vil i princippet
vere automatisk og ubegrenset med meget kortfristet
finansiering. ECB og de nationale centralbanker i de
medlemsstater uden for euroomridet, der deltager i
ERMII (i det folgende benevnt »deltagende NCB
uden for euroomridet«) kan dog suspendere inter-
vention, hvis intervention er i modstrid med deres
primzre milsetning om prisstabilitet. De skal, nir de
treeffer beslutning herom, tage beherigt hensyn til alle
relevante faktorer, herunder iszr til nedvendigheden
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af, at der opretholdes prisstabilitet, og at ERM II
fungerer pa troverdig vis

— samarbejdet om valutakurspolitikken kan udbygges
yderligere, for eksempel ved at tillade snevrere valu-
takursrelationer mellem euroen og de deltagende
ikke-euro-valutaer, hvor og i det omfang sidanne
snevrere relationer er hensigtsmassige 1 lyset af
fremskridt i konvergensudviklingen;

intervention skal anvendes som et stotteinstrument
sammen med andre politiske foranstaltninger, herunder
passende penge- og finanspolitikker, der bidrager til at
sikre okonomisk konvergens og valutakursstabilitet. Der
vil veere mulighed for koordineret intervention inden for
udsvingsgrenserne. Beslutninger herom treffes ved felles
overenskomst mellem ECB og den pagzldende delta-
gende NCB uden for euroomridet sidelobende med
andre passende politiske tiltag, herunder sidstnaevntes
fleksible anvendelse af rentesatser;

der skal vere tilstrekkelig fleksibilitet, siledes at der iser
kan ske tilpasning til de forskellige grader, hastigheder
og strategier for si vidt angir ekonomisk konvergens i
medlemsstaterne uden for euroomridet;

denne aftale udelukker ikke, at der bilateralt fastzettes
yderligere udsvingsbind og interventionsmekanismer
mellem medlemsstater uden for euroomridet —

INDGAET FOLGENDE AFTALE:

I. CENTRALKURSER OG UDSVINGSBAND

Artikel 1

Bilaterale centralkurser og interventionskurser mellem
euroen og de deltagende ikke-euro-valutaer

1.1.  Parterne i denne aftale skal deltage i en falles
underretning af markedet om de bilaterale centralkurser
— og om eventuelle @ndringer af disse — mellem de
deltagende ikke-euro-valutaer og euroen, som fastsettes
efter den i stk. 2.3 i resolutionen beskrevne felles proce-
dure.

1.2. I overensstemmelse med de udsvingsbind, der
fastseettes i henhold til stk. 2.1, 2.3 og 2.4 i resolutionen,

skal ECB og hver deltagende NCB uden for euroom-
rddet ved falles overenskomst fastsette den bilaterale
ovre og nedre kurs mellem euroen og de deltagende
ikke-euro-valutaer, hvor der foretages automatisk inter-
vention. ECB og de deltagende NCB uden for euroom-
rddet skal i fellesskab underrette markedet om disse
kurser, som skal fastsettes i overensstemmelse med den
kursfastsettelsesaftale, der er anfert i bilag I.

II. INTERVENTION

Artikel 2

Almindelige bestemmelser

2.1.  Intervention skal i princippet foretages i euro og i
de deltagende ikke-euro-valutaer. ECB og de deltagende
NCB uden for euroomridet informerer hinanden om
enhver valutaintervention, der foretages med henblik pa
at sikre, at ERM II fungerer sammenhangende.

2.2. ECB og de deltagende NCB uden for euroom-
rddet informerer ligeledes hinanden om enhver anden
form for valutaintervention.

Artikel 3

Intervention pi udsvingsgranserne

3.1.  Intervention pa udsvingsgrenserne vil i princippet
vere automatisk og ubegraenset. ECB og de deltagende
NCB uden for euroomridet kan dog suspendere auto-
matisk intervention, hvis intervention er i modstrid med
deres primare malsetning om opretholdelse af prisstabi-
litet.

3.2.  ECB eller en deltagende NCB uden for euroom-
rddet skal, nir de treffer beslutning om at suspendere
intervention, tage beharigt hensyn til alle andre relevante
faktorer, herunder at ERM II fungerer pa troverdig vis.
ECB og/eller den pigeldende deltagende NCB uden for
euroomridet skal basere enhver beslutning pa faktuelle
forhold og tillige tage hensyn til andre kompetente orga-
ners eventuelle konklusioner. ECB og/eller den pagal-
dende deltagende NCB uden for euroomridet skal sa
lang tid i forvejen som muligt og pd et strengt fortroligt
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grundlag underrette de ovrige berarte monetere myndig-
heder og de monetere myndigheder i alle andre delta-
gende medlemsstater uden for euroomradet om eventu-
elle planer om at suspendere intervention.

3.3, Der anvendes en betaling efter betaling-procedure
i tilfelde af intervention ved udsvingsgrenserne som
anfert i bilag L.

Artikel 4

Koordineret intervention inden for udsvingsgrenserne

ECB og deltagende NCB uden for euroomridet kan
aftale at foretage koordineret intervention inden for
udsvingsgrenserne.

Artikel 5

Forhindsaccept i forbindelse med intervention og andre
transaktioner

5.1.  Forhindsaccept fra den centralbank, der udsteder
interventionsvalutaen, er pdkrevet, nir en centralbank
agter at anvende den forstnzvntes valuta i et omfang,
der overskrider gensidigt aftalte granser, i forbindelse
med enhver ikke-obligatorisk intervention, herunder
unilateral intervention inden for udsvingsgrenserne, der
indeberer salg eller keb af deltagende valutaer.

5.2.  Forhindsaccept er ligeledes pakravet i forbindelse
med andre transaktioner end intervention, som invol-
verer mindst én deltagende ikke-euro-valuta eller
euroen, og som er af en sidan sterrelsesorden, at de ma
formodes at pavirke kursen mellem de to bererte valu-
taer. I sidanne tilfelde skal de to pagzldende central-
banker aftale en fremgangsmade, som minimerer potenti-
elle problemer, og herunder overveje muligheden for at
afregne transaktioner — helt eller delvist — direkte
mellem de to centralbanker.

III. MEGET KORTFRISTET FINANSIERINGSFACILITET

Artikel 6

Almindelige bestemmelser

6.1.  Med henblik pi intervention i euro og i de delta-
gende ikke-euro-valutaer skal ECB og hver deltagende

NCB uden for euroomridet bevillige hinanden meget
kortfristede kreditfaciliteter. Lobetiden for en meget
kortfristet  finansieringstransaktion — skal  vere tre
méneder.

6.2.  Finansieringstransaktionerne under disse facili-
teter skal have form af kontantsalg og -keb af delta-
gende valutaer, der affeder tilsvarende tilgodehavender
og forpligtelser, udstedt i kreditorens valuta, mellem
ECB og de deltagende NCB uden for euroomridet.
Valgrdatoen for finansieringstransaktionerne skal vere
den samme som valgrdatoen for markedsinterventionen.
ECB registrerer alle transaktioner, der foretages inden
for rammerne af disse faciliteter.

Artikel 7

Finansiering af intervention pi udsvingsgrznserne

7.1.  Den meget kortfristede finansieringsfacilitet er i
princippet automatisk og i ubegrenset omfang il
ridighed for finansiering af intervention i deltagende
valutaer pi udsvingsgranserne.

7.2.  Debitorcentralbanken skal i passende omfang
anvende sine egne valutareserver, for den treekker pa
faciliteten.

7.3.  ECB og de deltagende NCB uden for euroom-
rddet kan suspendere yderligere automatisk finansiering,
hvis en sidan ville veere i modstrid med deres primare
malsetning om opretholdelse af prisstabilitet. Suspension
af yderligere automatisk finansiering er underlagt
bestemmelserne 1 stk. 3.2, i denne aftale.

Artikel 8

Finansiering af intervention inden for udsvingsgraenserne

Med henblik pa intervention inden for udsvingsgren-
serne kan den meget kortfristede finansieringsfacilitet
efter godkendelse fra den centralbank, der udsteder
interventionsvalutaen, stilles til rddighed pa felgende
betingelser:
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a) det kumulative beleb, der stilles til radighed for debi-
torcentralbanken til finansiering af intervention inden
for udsvingsgrenserne, ma ikke overstige det loft, der
i bilag II er fastsat for den pagaeldende centralbank,

b) debitorcentralbanken skal i passende omfang anvende
sine egne valutareserver, for den trekker pd facili-
teten.

Artikel 9

Forrentning

9.1.  Udestdende meget kortfristede finansieringssaldi
skal forrentes til kreditorvalutaens reprasentative inden-
landske tre maneders pengemarkedsrente, der er
geldende pid handelsdatoen for den ferste finansierings-
transaktion, og ved forlengelse i henhold til artikel 10
og 11 i denne aftale til kreditorvalutaens tre méineders
pengemarkedsrente pd den dag, hvor den forste finansie-
ringstransaktion, der skal forlenges, forfalder.

9.2.  Palabne renter skal betales i kreditorvalutaen pa
facilitetens forste forfaldsdag eller i givet fald pa datoen
for indfrielse for forfald af en debitorsaldo. Ved forlen-
gelse af faciliteten i henhold til artikel 10 og 11 i denne
aftale skal renten kapitaliseres ved slutningen af hver
tremnedersperiode og betales pd datoen for den ende-
lige indfrielse af debitorsaldoen.

9.3.  Med henblik pa stk. 9.1, i denne aftale skal hver
deltagende NCB uden for euroomridet underrette ECB
om sin reprasentative indenlandske tre mineders penge-
markedsrente. ECB skal anvende en reprasentativ inden-
landsk tre maineders pengemarkedsrente 1 euro, som
meddeles de deltagende centralbanker uden for euroom-
radet.

Artikel 10

Automatisk forlengelse

P4 anmodning af debitorcentralbanken kan en finansie-
ringstransaktions lobetid forlenges med tre maneder.

Det skal dog bemarkes, at:

a) den oprindelige lobetid kun kan forlenges automatisk
én gang og med hgjst tre maneder,

b) det samlede galdsbelob hidrerende fra anvendelse af
denne artikel mi pi intet tidspunkt overskride debi-
torcentralbankens loft som fastsat for hver central-

bank i bilag II.

Artikel 11

Forlzngelse ved fzlles overenskomst

11.1.  Geld, der overstiger det i bilag II fastsatte loft,
kan forlenges én gang med tre mineder efter aftale med
kreditorcentralbanken.

11.2.  Geald, der er forlenget automatisk i tre
méneder, kan forlenges med yderligere tre mineder
efter aftale med kreditorcentralbanken.

Artikel 12

Fertidig indfrielse

Enhver debitorsaldo, der er registreret i overensstem-
melse med artikel 6, 10 og 11 i denne aftale, kan indfries
pa et givet tidspunkt for forfald p4 anmodning af debi-
torcentralbanken.

Artikel 13
Netting af gensidige tilgodehavender og forpligtelser

Gensidige tilgodehavender og forpligtelser mellem ECB
og en deltagende NCB uden for euroomridet, der er
affedt af transaktioner i henhold til artikel 6-12 i denne
aftale, kan ved fxlles overenskomst mellem de to invol-
verede parter afvikles gennem netting.

Artikel 14

Afregningsmetoder

14.1. Nir en finansieringstransaktion forfalder til
betaling eller indfries for forfald, skal afregning i prin-
cippet foretages ved hjelp af beholdninger i kreditorens
valuta.

14.2.  Denne bestemmelse udelukker ikke anvendelse
af andre afregningsmetoder, som aftales mellem
kreditor- og debitorcentralbanker.

IV. SNAEAVRERE VALUTAKURSSAMARBE]DE

Artikel 15

Snzvrere valutakurssamarbejde

15.1.  Valutakurssamarbejdet mellem deltagende INCB
uden for euroomridet og ECB kan udbygges yderligere;
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der kan iser i det enkelte tilfelde aftales snevrere valu-
takursrelationer p4 foranledning af den pagzldende
deltagende medlemsstat uden for euroomridet.

15.2.  Formelt aftalte udsvingsbind, der er snzvrere
end standardudsvingsbandet, og som i princippet bakkes
op af automatisk intervention og finansiering, kan i det
enkelte tilfelde fastlegges efter anmodning fra den
pigeldende deltagende medlemsstat uden for euroom-
rddet efter den i resolutionens stk. 2.4 fastlagte proce-
dure.

15.3.  Der kan ogsi indgis andre former for snzvrere
valutakursaftaler af uformel karakter mellem ECB og
deltagende NCB uden for euroomradet.

V. OVERVAGNING AF SYSTEMETS FUNKTION

Artikel 16
ECB’s Generelle Rids opgaver

16.1. ECB’s Generelle Rad overviger ERM II’s funk-
tion og tjener som forum for koordineringen af penge-
og valutakurspolitikken og for administrationen af den i
denne aftale omhandlede interventions- og finansierings-
mekanisme. Det overviger ngje og fortlebende baredyg-
tigheden af de bilaterale valutakursrelationer mellem
hver deltagende ikke-euro-valuta og euroen.

16.2. ECB’s Generelle Rad skal i lyset af de indhe-
stede erfaringer regelmassigt undersoge, hvorledes
denne aftale fungerer.

Artikel 17

Andring af centralkurser og deltagelse i snavrere
udsvingsband

17.1.  Alle parter i den falles overenskomst, der indgas
1 henhold til stk. 2.3 i resolutionen, herunder ECB, har
ret til at indlede en fortrolig procedure med henblik pa
eventuel @ndring af centralkurserne.

17.2. I tilfelde af, at der er fastlagt formelt aftalte
udsvingsbind, der er snavrere end standardudsvings-

bandet, har alle parter i den fzlles beslutning, truffet i
henhold til stk. 2.4 i resolutionen, herunder ECB, ret til
at indlede en fortrolig procedure med henblik pd en
revurdering af, hvorvidt det er passende, at den pigel-
dende valuta deltager i det snevrere bind.

VI. IKKE-DELTAGELSE

Artikel 18

Anvendelsesomride

Bestemmelserne 1 artikel 1, stk. 2.1 samt artikel 3, 4, 6-15
og 17 i denne aftale finder ikke anvendelse pi NCB i
medlemsstater uden for euroomridet, som ikke deltager i
ERM I

Artikel 19

Samarbejde om koncertation

NCB wuden for euroomridet, som ikke deltager i
ERMII, skal samarbejde med ECB og de deltagende
NCB uden for euroomridet om koncertation og andre
former for informationsudveksling, der er nedvendige
for, at ERMII kan fungere efter hensigten.

VII. AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 20

Afsluttende bestemmelser

20.1.  Denne aftale erstatter med virkning fra 1. januar
1999 aftalen af 13. marts 1979 som @ndret ved aftale af
10. juni 1985 og aftale af 10. november 1987 om fastleg-
gelse af de operationelle procedurer for Det Europziske
Monetare System.

20.2.  Denne aftale udferdiges i en beharigt under-
tegnet engelsk, fransk og tysk udgave. En bekraftet
genpart af originalteksten pd hvert sprog fremsendes til
hver centralbank af ECB, som opbevarer originalteks-
terne. Aftalen oversettes til alle de eovrige officielle
feellesskabssprog og offentliggores 1 De Europeiske
Fellesskabers Tidende i C-udgaven.
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BILAG I

KURSFASTSATTELSESAFTALE FOR VALUTAER, SOM DELTAGER I ERMII, OG BETALING
EFTER BETALING-PROCEDUREN VED INTERVENTION PA UDSVINGSGRANSERNE

A. Kursfastszttelsesaftale

For alle valutaer i medlemsstater uden for euroomridet, som deltager i ERM II, skal valutakursen for den
bilaterale centralkurs over for euroen fastsettes ved anvendelse af euroen som basiskursen. Valutakursen
skal udtrykkes som verdien af 1 EUR med angivelse af seks betydende cifre for alle valutaer.

Den samme praksis skal anvendes ved fastszttelse af de evre og nedre interventionskurser over for euroen
for valutaerne i medlemsstaterne uden for euroomridet, som deltager i ERM IL. Interventionskurserne fast-
settes ved at legge eller trekke den aftalte bindbredde, udtryke i en procentdel, til eller fra de bilaterale
centralkurser. Kurserne som folge heraf skal afrundes til seks betydende cifre.

B. Betaling efter betaling-procedure

Savel ECB som NCB inden for euroomridet skal anvende en betaling efter betaling-procedure ved inter-
vention pd udsvingsgrenserne. NCB uden for euroomridet, som deltager i ERM II, skal anvende betaling
efter betaling-proceduren, nar de fungerer som korrespondenter for NCB inden for euroomridet og for
ECB i overensstemmelse med dette bilag; NCB uden for euroomradet, som deltager i ERMII, kan efter
eget skon folge samme betaling efter betaling-procedure, nir de afregner intervention ved udsvingsgren-
serne, som de pagzldende NCB har foretaget pd egne vegne.

i) Almindelige principper

— Betaling efter betaling-proceduren finder anvendelse, nir der foretages intervention pi udsvings-
grenserne i ERM II mellem euroen og valutaerne i medlemsstaterne uden for euroomridet, som
deltager i ERM IL.

— Modparterne skal for at vare berettigede til intervention pa udsvingsgrenserne i ERM II fore en
konto i den pigeldende NCB. Det kraves ogsi, at modparterne har SWIFT-adresser og/eller
udveksler testede telexkoder med de pagzldende NCB eller med ECB. Berettigede modparter kan
endvidere foretage intervention p4 udsvingsgraenserne i ERM II i direkte samarbejde med ECB.

— NCB uden for euroomradet, som deltager i ERM II, fungerer som korrespondenter for NCB inden
for euroomradet og for ECB.

— Nér der foretages intervention pi udsvingsgrenserne, frigiver den pigzldende NCB eller ECB forst
sin betaling for en given transaktion efter at have modtaget bekraeftelse fra sin korrespondent pa, at
det skyldige beleb er blevet krediteret dennes konto. Det kraves, at aftaleparterne betaler rettidigt,
s& NCB og ECB kan opfylde deres respektive betalingsforpligtelser. Aftaleparterne skal felgelig
betale inden en pa forhind fastlagt tidsfrist.

ii) Tidsfrist for modtagelse af midler fra aftaleparter

Aftaleparterne skal indbetale interventionsbelobene inden kl. 13 ECB-tid (centraleuropzisk tid) pi
valerdagen.
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BILAG II

med virkning fra den 1. januar 1999

(i mio. euro)

Centralbanker, som er part i denne aftale

Danmarks Nationalbank
Bank of Greece
Sveriges Riksbank

Bank of England

Den Europaiske Centralbank

NCB inden for euroomridet

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Banco de Espafa

Banque de France

Central Bank of Ireland

Banca d’Ttalia

Banque centrale de Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Qesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki

BELOBSGRANSER FOR ADGANGEN TIL DEN MEGET KORTFRISTEDE FINANSIERINGS-
FACILITET, DER ER ANFORT I ARTIKEL 8, 10 OG 11 I AFTALEN AF 1. SEPTEMBER 1998

Belobsgranser (*)

520
300
990
3480

nul

Belobsgranser

nul

nul
nul
nul
nul
nul
nul
nul
nul
nul

nul

(*) De anferte beleb er fiktive for de centralbanker, som ikke deltager i ERM 1L



