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(Retsakter hvis offentliggorelse ikke er obligatorisk)

DEN EUROPAZISKE CENTRALBANK

DEN EUROPAISKE CENTRALBANKS RETNINGSLINJE
af 27. september 2001

om de deltagende medlemsstaters transaktioner med deres arbejdsbeholdninger i udenlandske
valutater i henhold til artikel 31.3 i statutten for Det Europziske System af Centralbanker og Den
Europaiske Centralbank

(ECB/2001/9)

(2001/737EF)

STYRELSESRADET FOR DEN EUROP/ISKE CENTRALBANK
HAR —

under henvisning til statutten for Det Europaiske System af

Centralbanker og Den Europeiske Centralbank (i det folgende
benavnt »statutten«), sarlig artikel 31.2, 31.3 og 43.1, og

ud fra folgende betragtninger:

De deltagende medlemsstaters transaktioner med deres
arbejdsbeholdninger af udenlandske valutaer skal over
en bestemt graense, der skal fastsattes i medfer af statut-
tens artikel 31.3, godkendes af Den Europziske Central-
bank (ECB) for at sikre overensstemmelse med Feellesska-
bets valutakurspolitik og pengepolitik.

I henhold til statuttens artikel 31.3 skal styrelsesradet
udstede retningslinjer med henblik pé at lette gennem-
forelsen af disse transaktioner.

Transaktioner, som udferes af de nationale centralbanker
som befuldmagtigede for de deltagende medlemsstater,
og som ikke bogferes i de nationale centralbankers regn-
skaber, er omfattet af denne retningslinje, medens de
nationale centralbankers transaktioner pa egne vegne og
for egen risiko er omfattet af retningslinjen om nationale
centralbankers transaktioner i henhold til statuttens
artikel 31.3 —

VEDTAGET FOLGENDE RETNINGSLINJE:

Artikel 1

Definitioner

I denne retningslinje forstds ved:

— »deltagende medlemsstater«: alle medlemsstater, der har

indfert den falles valuta i overensstemmelse med traktaten
om oprettelse af Det Europwiske Fellesskab

»nationale centralbanker«: de nationale centralbanker i de
deltagende medlemsstater

stransaktioner« alle transaktioner anfert i statuttens artikel
23, andet og tredje led, som er udfert i markedet, og som
indeberer, at de deltagende medlemsstater omveksler ikke-
euro-aktiver til euro eller til andre ikke-euro-aktiver,
herunder enhver transaktion udfert af de nationale central-
banker pa vegne af de deltagende medlemsstater, som ikke
bogferes i de nationale centralbankers regnskaber

»arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer«: aktivbehold-
ninger denomineret i enhver regningsenhed eller valuta,
bortset fra euro, som de deltagende medlemsstaters offent-
lige myndigheder besidder direkte eller gennem deres
befuldmagtigede

»ikke-euro-aktiver«: omfatter vardipapirer og alle andre
aktiver i hvilken som helst form, der lyder pd regningsen-
heder eller ethvert lands valuta uden for euroomréadet

stransaktioner uden for markedet« (»off-market«): transakti-
oner i udenlandsk valuta, hvor ingen af kontraktsparterne
er deltager pd interbankmarkedet for udenlandsk valuta.
Dette interbankmarked bestar udelukkende af kommercielle
finansielle institutioner. Centralbanker, internationale orga-
nisationer, kommercielle ikke-finansielle organisationer,
deltagende medlemsstater og Europa-Kommissionen be-
tragtes ikke som deltagere pd interbankmarkedet.
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Artikel 2
Anvendelsesomride

Denne retningslinje geelder for forhold i forbindelse med trans-
aktioner udfert af alle offentlige myndigheder i de deltagende
medlemsstater med deres arbejdsbeholdninger i udenlandske
valutaer. Fremgangsmaden for centralregeringens ex ante- og ex
post-indberetning adskiller sig fra den, der galder for evrige
offentlige myndigheder.

Artikel 3
Tarskelvaerdier for forudgiende underretning

1. De terskelvaerdier, under og op til hvilke de offentlige
myndigheder i de deltagende medlemsstaters kan udfere trans-
aktioner pd en given handelsdag med deres arbejdsbehold-
ninger i udenlandske valutaer uden forudgdende underretning
af ECB, og over hvilke de ikke md udfere forskellige arter af
transaktioner pa en given handelsdag med deres arbejdsbehold-
ninger i udenlandske valutaer uden forudgdende underretning
af ECB, er angivet i bilag I

2. Fremgangsmdden med forudgdende underretning gelder
ikke for folgende transaktioner i udenlandsk valuta:

— transaktioner, der pd begge sider omfatter valutaaktiver
denomineret i samme valuta (f.eks. substitution af et USD-
skatkammerbevis med en USD-statsobligation)

— valutaswaps

— transaktioner med nationale centralbanker i de deltagende
medlemsstater.

Artikel 4
Systemmzessige forhold

1. De deltagende medlemsstater skal indfere passende
ordninger for at sikre, at transaktioner med arbejdsbehold-
ninger i udenlandske valutaer, udfert af alle offentlige myndig-
heder i de deltagende medlemsstater, herunder transaktioner
udfert gennem nationale centralbanker som befuldmaegtiget pa
vegne af de deltagende medlemsstater, som ligger over tarskel-
verdierne angivet i bilag I, meddeles ECB i overensstemmelse
med fremgangsméden i denne retningslinje.

2. Centralregeringerne i de deltagende medlemsstater frem-
sender pd manedlig basis til ECB et sken over alle forestdende
transaktioner med arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer,
udfert af de deltagende medlemsstaters centralregeringer,
herunder transaktioner udfert gennem nationale centralbanker
som befuldmagtiget pd vegne af de deltagende medlemsstater.
Skema til brug for indberetning af dette sken er medtaget i
bilag 1.

3. Alle ovrige offentlige myndigheder fremsender til ECB et
skon over alle forestdende transaktioner, herunder transakti-
oner udfert gennem nationale centralbanker som befuld-
magtiget pd vegne af de deltagende medlemsstater, med
arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer, som ligger over de
af ECB fastsatte taerskelveerdier som angivet i bilag IIL

4. Ansvaret for indberetninger i henhold til artikel 4 og 6
pahviler de deltagende medlemsstater, som indsamler og frem-
sender alle relevante data til ECB gennem de respektive natio-
nale centralbanker.

Artikel 5

Fremgangsmdde for forudgiende underretning og ECB's
godkendelse af maden for udferelse af transaktioner

1.  De offentlige myndigheder i de deltagende medlemsstater,
herunder nationale centralbanker, der optreeder som befuld-
magtigede pd vegne af medlemsstaterne, underretter ECB sd
lang tid i forvejen som muligt om alle transaktioner med deres
arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer over terskelveerdi-
erne i artikel 3. Underretning skal vare ECB i hande senest kl.
11 (ECB-tid) pa handelsdagen. Skema til brug for underretning
er medtaget i bilag IV og fremsendes til ECB gennem de respek-
tive nationale centralbanker i de deltagende medlemsstater.

2. ECB besvarer en forudgdende underretning i henhold til
stk. 1 s& hurtigt som muligt, dog senest kl. 13 (ECB-tid) den
forudsete handelsdag. I tilfelde af, at der ikke pad dette tids-
punkt er modtaget svar fra ECB, anses transaktionen for at
vare autoriseret i overensstemmelse med de vilkdr, som er
anfort af den pédgeldende offentlige myndighed i den delta-
gende medlemsstat.

3. Itilfelde af, at underretning modtages af ECB senere end
kl. 11 (ECB-tid), finder konsultationsproceduren i stk. 5 anven-
delse.

4. Ved behandlingen af en forudgdende underretning tager
ECB hensyn til sd vidt muligt at lette transaktionerne for de
offentlige myndigheder i de deltagende medlemsstater. ECB
behandler disse transaktioner med henblik pa at sikre overens-
stemmelse med Fellesskabets pengepolitik og valutakurspolitik,
og under hensyntagen til transaktionernes pavirkning af likvidi-
teten i banksystemet i euroomradet. Ud fra disse hensyn afger
ECB, om en transaktion ma gennemferes inden for det tidsrum
og pa den made, som var forudset af den deltagende medlems-
stat.

5. I ganske sarlige tilfelde, enten i forbindelse med politiske
hensyn, ugunstige markedsforhold eller sen underretning fra
deltagende medlemsstater, kan ECB henstille, at tidspunktet for
en transaktion eller den mdade, hvorpd den udferes, @ndres. I
disse tilfeelde indleder ECB en konsultationsprocedure med de
bergrte parter, nemlig vedkommende nationale offentlige
myndighed og den nationale centralbank i den pdgealdende
deltagende medlemsstat. ECB kan henstille, at transaktionen
udferes uden for markedet gennem ESCB. I dette tilfeelde kan
ECB henstille, at transaktionen udferes med den péigzldende
nationale centralbank eller med ECB selv. ECB kan ogsd
henstille, at totalbelobet af en sddan transaktion opdeles i to
eller flere transaktioner. ECB kan endvidere henstille, at der
foretages en kombination med delvis udferelse uden for
markedet gennem ESCB som ovenfor angivet og delvis opde-
ling af transaktionen i to eller flere transaktioner, ligeledes som
ovenfor angivet.
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6. I ganske sarlige tilfelde kan ECB henstille, at en transak-
tion udsattes. I sd fald fastsattes udsattelsen af transaktionen
for en sa kort periode som muligt, som i intet tilfelde hverken
kan vare ubestemt eller hindre opfyldelse af betingelser og
vilkdr ved udleb af forpligtelser.

Artikel 6
Indberetning af arbejdsbeholdninger

1. For at sikre ECB et tilstreekkeligt overblik over omfanget
af de deltagende medlemsstaters arbejdsbeholdninger i uden-
landske valutaer indberetter de deltagende medlemsstater deres
arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer pd manedlig basis
ex post.

2. Skema til brug for de deltagende medlemsstaters central-
regeringers ex post-indberetning til ECB af arbejdsbeholdninger
i udenlandske valutaer er medtaget i bilag V.

3. Alle ovrige offentlige myndigheder i de deltagende
medlemsstater indberetter deres arbejdsbeholdninger i uden-
landske valutaer, som overstiger de af ECB fastsatte terskelvear-
dier i bilag VL.

Artikel 7
Fortrolighed

Alle oplysninger og data, som udveksles i forbindelse med
fremgangsmdden i denne retningslinje, skal behandles fortro-
ligt.

Artikel 8

Ophzvelse af retningslinje ECB[1998/NP7

Retningslinie ECB/1998/NP7 ophaves hermed.

Artikel 9
Afsluttende bestemmelser
Dette retningslinje er rettet til de deltagende medlemsstater.
Denne retningslinje treeder i kraft den 1. november 2001.

Denne retningslinje offentliggeres i De Europeiske Feellesskabers
Tidende.

Udferdiget i Frankfurt am Main, den 27. september 2001.

Pa vegne af Styrelsesradet for ECB
Willem F. DUISENBERG
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BILAG 1

Teerskelverdier for forudgiende underretning til ECB af medlemsstaternes valutatransaktioner i henhold til
artikel 3, stk. 1

Geldende terskelvardi

Transaktionstyper (reference: handelsdato)
Direkte kob eller salg, spot og termin | Mod euro 500 mio. EUR (aggregerede brutto-
af valutaaktiver transaktioner)

Mod andre valutaaktiver (vkrydsvalu- | 500 mio. EUR i modveardi (aggrege-
tatransaktioner«) rede bruttotransaktioner pr. valutapar)

En aggregeret bruttotransaktion defineres som summen af alle kob og summen af alle salg af valutaaktiver pd en given
handelsdag.

Disse teerskelvardier galder ogsa for transaktioner, som udferes af de nationale centralbanker som befuldmaegtigede for
de deltagende medlemsstater, og som ikke bogferes i de nationale centralbankers regnskaber.

BILAG 11

Skema for ex ante-indberetning af sken over medlemsstaternes forestiende valutatransaktioner i henhold til
artikel 4, stk. 2 og 3

De deltagende medlemsstaters centralregeringer fremsender pd ménedlig basis til ECB sken over deres forestdende
valutatransaktioner. Disse sken omfatter alle transaktioner udfort af centralregeringer. Alle ovrige offentlige myndigheder
indberetter skon over deres forestdende valutatransaktioner, som ligger over taerskelvaerdierne i bilag III. Meddelelser om
de deltagende medlemsstaters sken over forestdende valutatransaktioner ber indeholde felgende oplysninger:

Opdeling: Efter valutapar.

Hyppighed: Manedlig.

Frist: Kl. 18 (ECB-tid) den sidste bankdag i foregdende méned.

Fortolkning: Summen af alle keb og summen af alle salg i transaktioner mod euro eller i krydsvalutatransaktioner.

Den valuta, der skal kebes, anfores i forste kolonne/celle, og den valuta, der skal szlges, i anden
kolonne/celle. For storre transaktioner anferes handelsdag og valerdag.

Verdianscettelse: Referencekurserne kl. 14.15 péd indberetningsdagen anvendes til ansattelse af storrelsen af det
ukendte belob.

Afrunding: Til den narmeste million i euro.

Tidsfristen for disse meddelelser er en kalendermaned. Terskelvaerdierne er dagspecifikke, dvs. at hvis det ma forventes, at
taerskelveerdierne overskrides én eller flere dage i den kommende méned, fremsendes ex ante-indberetningen inden sidste
bankdag i den foregdende maned. Den maénedlige ex ante-indberetning dakker den/de dag(e), hvor tarskelverdierne
forventes overskredet.
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BILAG 1II

Teerskelverdier for ex ante-indberetning af de deltagende medlemsstaters offentlige myndigheder, bortset fra
centralregeringen i henhold til artikel 4, stk. 3

De deltagende medlemsstaters offentlige myndigheder, bortset fra centralregeringen, fremsender til ECB manedlige sken
over alle forestdende transaktioner med deres arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer, som ligger over folgende
teerskelveerdier:

Gealdende terskelvardi

Transaktionstyper (reference: handelsdato)
Direkte kob eller salg, spot og termin | Mod euro 100 mio. EUR (aggregerede brutto-
af valutaaktiver transaktioner)

Mod andre valutaaktiver (vkrydsvalu- | 500 mio. EUR i modveerdi (aggrege-
tatransaktioner«) rede bruttotransaktioner valutapar)

En aggregeret bruttotransaktion defineres som summen af alle keb og alle salg af valutaaktiver pd en given handelsdag.

BILAG IV

Forudgdende underretning med anmodning fra deltagende medlemsstater (') og ECB's svar i henhold til artikel
5, stk. 1

Meddelelser med forudgdende underretning ber indeholde folgende oplysninger:
— den deltagende medlemsstat, som giver underretning om transaktioner

— den offentlige myndighed, som er ansvarlig for transaktionen

— dato og tidspunkt for underretningen

— handelsdato

— valgrdato

— transaktionernes sterrelse (i mio. euro eller mio. euro i modverdi)

— valutaer omfattet af transaktionerne (ISO-koder)

— transaktionskategori

— kontraktlige forpligtelser, der udlgber (J/N).

ECB's svar pd en forudgdende underretning indeholder folgende oplysninger:
— dato, tidspunkt samt indhold af ECB's svar.

Bemeerk: Deltagende medlemsstater anmodes om at fremsende deres underretning til ECB gennem deres respektive
nationale centralbank.

(') Det ber bemarkes, at forudgdende underretning kun galder transaktioner udfert af medlemsstaterne i markedet, dvs. ikke med deres
respektive nationale centralbank. Medlemsstaternes transaktioner udfert med deres respektive nationale centralbank som modpart er
omfattet af forudgdende underretning og fremgangsmdden for indberetning af de nationale centralbankers transaktioner.
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BILAG V

Skema for medlemsstaternes ex post-indberetning til ECB af arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer i
henhold til artikel 6, stk. 2

De deltagende medlemsstaters centralregeringer skal indberette deres udestdende arbejdsbeholdninger i udenlandske
valutaer pd mdnedlig basis. @vrige offentlige myndigheder skal kun foretage indberetning, safremt det storste beleb af
enten deres gennemsnitsbeholdning for maneden eller deres beholdning ultimo mdneden overstiger tarskelvardien i bilag
VL

Opdeling: Alle arbejdsbeholdninger i udenlandske valutaer, uden opdeling pd valuta. Gennemsnit for
méneden, det hgjeste belob i maneden, belgbet ultimo méneden og det laveste belgb i maneden.

Hyppighed: Ménedlig.

Frist: Kl. 18 (ECB-tid) den femte bankdag efter indberetningsperiodens udlgb.

Fortolkning: De deltagende medlemsstaters samlede beholdninger af udenlandske valutaer uden for ESCB.

Terminspositioner medtages i disse data (dvs. at terminspositioner tillegges de aktuelle behold-
ninger, og kun ét tal indberettes for hver post). Desuden medtages spothandler, som er indgaet,
men ikke endnu ikke afsluttet, i disse data (dvs. tallene beregnes for hver handelsdag).

Veerdianseettelse: Referencekurserne kl. 14.15 benyttes af de nationale centralbanker ved konvertering til euro af
indberetninger modtaget fra de deltagende medlemsstater (sdfremt de deltagende medlemsstater
indberetter faktiske udenlandske valutabeholdninger). Veerdipapirer vardiansattes til markeds-
kurser, men af praktiske grunde kraves ikke anvendt én enkelt referencekurs. Henset til, at
hovedparten af arbejdsbeholdninger sandsynligvis er i form af indskud, ber virkningen af mindre
forskelle i markedskilder til brug for verdiansattelsen af veerdipapirer veere meget begranset.

Afrunding: Til narmeste million i euro.

Det bor bemzrkes, at gvrige offentlige myndigheder kun er forpligtet til at foretage indberetning, sifremt det storste beleb
af enten deres gennemsnitsbeholdning for maneden eller mdnedens ultimobeholdning overstiger tarskelvardien for
indberetning. Men hvis tarskelvardien for indberetning overskrides, ber de anvende samme oplysningsskema som
centralregeringerne (dvs. gennemsnit for mdneden, det hgjeste beleb i maneden, belgbet ultimo maneden og det laveste
belgb i maneden).

Kravet om ex post-indberetning i dette bilag omfatter alle transaktioner i udenlandske valutaer udfert af nationale
centralbanker som befuldmagtigede pa vegne af offentlige myndigheder i de deltagende medlemsstater.

BILAG VI

Teerskelverdier for ex post-indberetning fra de deltagende medlemsstaters offentlige myndigheder, bortset fra
centralregeringer, i henhold til artikel 6, stk. 3

De deltagende medlemsstaters offentlige myndigheder, bortset fra centralregeringen, indberetter til ECB deres arbejdsbe-
holdninger i udenlandske valutaer, som overstiger folgende teerskelvardier:

Gealdende terskelverdi

Aktivtype (reference: handelsdato)

Beholdning af valutaaktiver (summen af alle valutaer, i | 50 mio. EUR i modveerdi
modvardien af mio. euro); det hejeste af folgende tal indbe-
rettes:

— gennemsnit for maneden
— ultimo méneden




