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ORIENTAREA BANCII CENTRALE EUROPENE
din 30 decembrie 2005
privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe bazid bruti in timp real

CONSILIUL GUVERNATORILOR BANCII CENTRALE EUROPENE,

(TARGET)
(BCE/2005/16)
(2006/21/CE)

avand in vedere Tratatul de instituire a Comunitdtii Europene, in
special articolul 105 alineatul (2) prima si a patra liniud si
articolele 3.1, 12.1, 14.3, 17, 18 si 22 din Statutul Sistemului
European al Bincilor Centrale si al Bincii Centrale Europene,

intrucat:

Sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET) este regle-
mentat de un cadru juridic aplicabil de la data inceperii
celei de-a treia etape a uniunii economice §i monetare.
Orientarea BCE[2001/3 din 26 aprilie 2001 privind
sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu
decontare pe bazd brutd in timp real (TARGET) (') a fost
deja modificatd de mai multe ori de la adoptarea sa si ar
trebui sd fie reformatd in scopul asigurdrii claritatii si
transparentei.

Pentru a reflecta cele mai recente evolutii ale cadrului juri-
dic al TARGET, prezenta orientare cuprinde si citeva
modificiri necesare privind inldturarea participantilor din
sistemele de decontare pe bazd brutd in timp real (RTGS),
accesul la TARGET al entitatilor stabilite in tari terte, zilele

() Jo
ultima datd prin Orientarea BCE/2005/1 (JO L 30, 3.2.2005, p. 21).

L 140, 24.5.2001, p. 72. Orientare, astfel cum a fost modificatd

de operare a TARGET, definitia legaturilor stranse, suspen-
darea accesului la creditul pe parcursul zilei (intraday credit)
si procedura de solutionare a litigiilor. Punerea in aplicare
si verificarea prezentei orientdri trebuie sd se limiteze la
modificirile mentionate anterior.

Articolul 105 alineatul (2) prima liniutd din tratat si
articolul 3.1 prima liniutd din statut precizeazd cd una
dintre misiunile principale ale Sistemului European al Ban-
cilor Centrale (SEBC) este de a defini si pune in aplicare
politica monetard a Comunitatii.

Articolul 105 alineatul (2) a patra liniutd din tratat si
articolul 3.1 a patra liniutd din statut precizeaza ci o altd
misiune principald care este de competenta SEBC este de a
promova buna functionare a sistemelor de plati.

Articolul 22 din statut precizeazd cd Banca Centrald Euro-
peand (BCE) si bancile centrale nationale pot acorda facili-
tdti pentru asigurarea eficientei si fiabilititii sistemelor de
compensare (clearing) si de plati in cadrul Comunitatii si cu
alte tari.

Realizarea unei politici monetare unice implicd necesitatea
elabordrii unui mecanism de plati care sd permita efectua-
rea rapidd si in sigurantd a operatiunilor de politicd mone-
tard intre bancile centrale nationale si institutiile de credit
si care va promova unicitatea pietei monetare in cadrul
zonei euro.
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Aceste obiective justificd necesitatea realizdrii unui meca-
nism de plati care sd functioneze la un nivel ridicat de sigu-
rantd, cu procesdri in timp foarte scurt si la costuri reduse.

In conformitate cu articolele 12.1 si 14.3 din statut, orien-
tarile BCE fac parte integrantd din dreptul comunitar,

ADOPTA PREZENTA ORIENTARE:

Articolul 1

Definitii

(1) In sensul prezentei orientdri:

,BCN” inseamnd bincile centrale nationale ale statelor
membre participante;

,sisteme RTGS nationale” inseamna acele sisteme RTGS care
sunt componente ale TARGET, astfel cum sunt identificate in
anexa [ la prezenta orientare;

,mecanism de pliti al BCE” inseamnd sistemul de pliti
organizat in cadrul BCE si conectat la TARGET in scopul efec-
tudrii (i) platilor intre conturile deschise la BCE si (ii) platilor
prin TARGET intre conturi deschise la BCE si la BCN;

,mecanism de interconectare” inseamna infrastructurile teh-
nice, trdsdturile caracteristice proiectate si procedurile care
sunt stabilite in cadrul, sau care constituie adaptiri ale, fieci-
rui sistem RTGS national si ale mecanismului de plati al BCE,
in vederea procesdrii plitilor transfrontaliere prin sistemul
TARGET;

,state membre neparticipante” inseamnd statele membre care
nu au adoptat moneda unicd in conformitate cu tratatul;

,SEE” inseamnd Spatiul Economic European, astfel cum a fost
definit in Acordul privind Spatiul Economic European inche-
iat la 2 mai 1992 intre Comunitatea Europeand si statele sale
membre si statele membre ale Asociatiei Europene a Liberului
Schimb (1);

Lparticipanti” sau ,participanti directi” inseamna entititile care
au acces direct la un sistem RTGS national si au un cont RTGS
deschis la BCN respectivd (sau, in cazul mecanismului de plati
al BCE, un cont deschis la BCE), inclusiv aceste BCN sau BCE,
in calitate de agenti de decontare sau in altd calitate;

JOL1,3.1.1994, p. 3.

N

—

—

,organism din sectorul public” inseamna o entitate din cadrul
,sectorului public”, astfel cum a fost definit la articolul 3 din
Regulamentul (CE) nr. 3603/93 al Consiliului din 13 decem-
brie 1993 de stabilire a definitillor necesare aplicarii
interdictiilor prevazute la articolul 104 si articolul 104b ali-
neatul (1) din tratat (2);

” A

Jntreprindere de investitii (societate de investitii)” inseamnd o
intreprindere de investitii (societate de investitii), astfel cum
este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor financiare, de
modificare a directivelor 85/611/CEE si 93/6/CEE ale Consi-
liului si a Directivei 2000/12/CE a Parlamentului European si
a Consiliului si de abrogare a Directivei 93/22/CEE a
Consiliului (), cu exceptia entitdtilor mentionate la articolul 2
alineatul (1) din Directiva 2004/39/CE, cu conditia ca intre-
prinderea de investitii (societatea de investitii) in cauzd sd aibd
dreptul de a desfdsura activititile mentionate la punctele 2, 3,
6 si 7 din sectiunea A din anexa I la Directiva 2004/39/CE;

,reguli RTGS” inseamnd reglementdrile si/sau dispozitiile con-
tractuale aplicate unui sistem RTGS national;

,Eurosistem” inseamnd BCE si bdncile centrale nationale ale
statelor membre care au adoptat moneda unici 1in
conformitate cu tratatul;

,plati transfrontaliere” inseamnd pliti care sunt sau vor fi efec-
tuate intre doud sisteme RTGS nationale sau intre un sistem
RTGS national si mecanismul de plati al BCE;

,plati interne” inseamnd plati care sunt sau vor fi efectuate in
cadrul unui sistem RTGS national sau in cadrul mecanismului
de plati al BCE;

X

yordin de platd” inseamnd o instructiune a unui participant, in
conformitate cu regulile RTGS aplicabile, de a pune o sumi de
bani la dispozitia unui participant beneficiar, inclusiv a unei
BCN sau a BCE, prin inregistrarea contabild intr-un cont
RTGS;

Lparticipant initiator” inseamnd participantul care a initiat o
platd emitdnd un ordin de plats;

,BCE/BCN initiatoare” inseamni BCE sau BCN la care
participantul initiator isi are deschis contul RTGS;

,credit pe parcursul zilei (intraday credit)” inseamnd creditul
acordat si rambursat in decursul unei perioade mai scurte de
o zi de operare;

JOL 332,31.12.1993, p. 1.

JO L 145, 30.4.2004, p. 1.
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,cont RTGS” inseamna un cont (sau, in mésura in care regulile
RTGS in materie o permit, orice grup de conturi consolidate,
cu conditia ca toti titularii de astfel de conturi sa fie solidar si
individual rdspunzitori fatd de sistemul RTGS in caz de
neindeplinire a obligatiilor) deschis in numele unui participant
in evidentele unei BCN sau a BCE, in care se deconteazd plati
interne sifsau pliti transfrontaliere;

,procedurd de blocare a fondurilor” inseamnd procedura prin
care fondurile din depozite sau creditul disponibil sunt alo-
cate si devin indisponibile pentru orice tranzactie sau destina-
tie, altele decat executarea ordinului de platd respectiv, pentru
a asigura utilizarea fondurilor alocate sau a creditului dispo-
nibil pentru executarea acelui ordin de platd; alocarea fondu-
rilor sau a creditului disponibil este desemnatd in prezenta
orientare prin termenul ,blocare”;

Jfacilitate de creditare marginald” inseamnd facilitatea de
creditare marginald pusd la dispozitie de Eurosistem;

,ratd dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald”
inseamnd rata dobanzii aplicabild periodic facilitatii de
creditare marginald a Eurosistemului;

Lparticipant la distantd” inseamnd o institutie stabilitd intr-o
tard SEE care participd in mod direct la un sistem RTGS
national al unui (alt) stat membru al UE (stat membru gazd3)
si, in acest scop, are un cont RTGS in moneda euro, deschis in
numele sdu la BCN a statului membru gazda, fird a avea nea-
pdrat o sucursald in statul membru gazdd, termenul ,sucur-
sald” insemnand o sucursald astfel cum este definitd la
articolul 1 alineatul (3) din Directiva 2000/12/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 20 martie 2000
privind initierea si exercitarea activitdtii institutiilor

de credit (1);

,conturi inter-BCN” inseamnd conturile pe care, fird a aduce
atingere articolului 4a din prezenta orientare, fiecare BCN si
BCE le deschid unele pentru altele in evidentele lor pentru
efectuarea platilor TARGET transfrontaliere, fiecare cont inter-
BCN fiind deschis in beneficiul BCE sau al BCN in numele
cireia se deschide contul;

,BCE/BCN beneficiard” inseamnd BCE sau BCN la care
participantul beneficiar are deschis contul RTGS;

Lparticipant beneficiar” inseamna participantul desemnat de
participantul initiator ca fiind participantul in al cirui cont
RTGS trebuie creditatd suma specificatd in ordinul de platd
relevant;

,caracter definitiv’ sau ,definitiv’ inseamnd faptul cd
decontarea unui ordin de platd nu poate fi revocatd, intoarsd
sau anulatd de BCN conectatd, de BCE/BCN initiatoare, de

JO L 126, 26.5.2000, p. 1. Directivd, astfel cum a fost modificatd

ultima datd prin Directiva 2005/1/CE (JO L 79, 24.3.2005, p. 9).

participantul initiator sau de un tert, nici chiar in cazul unei
proceduri de insolventd impotriva unui participant, cu excep-
tia cazurilor in care existd imperfectiuni in tranzactia (tranzac-
tiile) de bazd sau in ordinul (ordinele) de platd care sunt cau-
zate de infractiuni sau de acte frauduloase (actele frauduloase
incluzand si tratamentul preferential si tranzactiile subevaluate
in timpul perioadelor suspecte, in caz de insolventd), cu con-
ditia ca acest lucru si fie decis printr-o evaluare de la caz la caz
de citre o instantd judecdtoreascd competentd sau de un alt
organism competent cu solutionarea litigiilor, sau care se
datoreazd unei erori;

” A

Lfurnizor de servicii de retea” inseamnd intreprinderea desem-
nati de BCE si asigure conexiunile computerizate la retea pen-
tru interconectare;

,BCN furnizoare de servicii” inseamna o BCN: (i) al cdrei sistem
RTGS este conectat la TARGET prin mecanismul de
interconectare si (ii) care furnizeazd servicii unei BCN conec-
tate pentru procesarea platilor transfrontaliere in cadrul
TARGET, stabilind astfel o conexiune bilateral;

i A

LBCN conectatd” inseamnd o BCN al cirei sistem RTGS este
conectat la TARGET printr-o BCN furnizoare de servicii;

Jdisfunctionalitate a unui sistem RTGS national” sau
Jdisfunctionalitate ~ a  sistemului =~ TARGET”  sau
LJdisfunctionalitate” inseamna dificultati tehnice, defectiuni sau
intreruperi in functionare ale infrastructurii tehnice sifsau ale
sistemelor informatice ale unui sistem RTGS national sau ale
mecanismului de plati al BCE, ale conexiunilor retelei infor-
matice pentru mecanismul de interconectare sau ale unei
conexiuni bilaterale, sau orice alt eveniment legat de oricare
din sistemele RTGS nationale sau de mecanismul de pliti al
BCE, de mecanismul de interconectare sau de orice conexiune
bilaterald, care fac imposibild executarea si finalizarea
procesdrii in aceeasi zi a ordinelor de platd in cadrul TARGET;
definitia acoperd si cazurile in care disfunctionalitatea apare
simultan in mai multe sisteme RTGS nationale (din cauza,
spre exemplu, a unei intreruperi referitoare la furnizorul de
servicii de retea);

” A

Lparticipant indirect” inseamnd o institutie care nu are un cont
RTGS propriu, dar care, cu toate acestea, este recunoscutd de
un sistem RTGS national si este supusd regulilor RTGS ale
acestuia si este direct accesibild in cadrul TARGET; toate tran-
zactiile unui participant indirect se deconteaza in contul unui
participant (astfel cum este definit la prezentul articol) care a
acceptat sd-1 reprezinte pe participantul indirect;

,state membre participante” inseamnd statele membre care au
adoptat moneda unicd in conformitate cu tratatul;

Jfacilitate de depozit” inseamnd facilitatea de depozit pusd la
dispozitie de Eurosistem.
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(2) Anexele la prezenta orientare pot fi periodic modificate de
citre Consiliul guvernatorilor BCE. Acesta poate adopta
documente suplimentare, care contin, printre altele, dispozitii si
specificatii tehnice pentru TARGET, modificarile si documentele
suplimentare respective intrdnd in vigoare ca parte integrantd a
prezentei orientdri la data precizatd de Consiliul guvernatorilor
BCE, dupd comunicarea cdtre BCN.

Articolul 2

Descrierea sistemului TARGET

(1) Sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decon-
tare pe bazd brutd in timp real (TARGET) este un sistem de decon-
tare pe bazd brutd in timp real pentru euro. TARGET este compus
din sistemele RTGS nationale, mecanismul de plati al BCE si
mecanismul de interconectare. Sistemele RTGS pot fi conectate la
TARGET prin mecanismul de interconectare sau printr-o conexi-
une bilaterald.

(2) Sistemele RTGS ale statelor membre neparticipante pot fi
conectate la TARGET in mdsura in care aceste sisteme RTGS res-
pectd caracteristicile comune minimale previzute la articolul 3 si
sunt capabile sd proceseze moneda euro aldturi de monedele
nationale respective. Orice conectare la TARGET a unui sistem
RTGS al unui stat membru neparticipant face obiectul unui acord
prin care bincile centrale nationale in cauzd acceptd sd respecte
normele si procedurile privind sistemul TARGET previzute de
prezenta orientare (dupd caz, cu prevederile si modificirile men-
tionate in acordul respectiv).

Articolul 3

Caracteristici comune minimale ale sistemelor RTGS
nationale

Fiecare BCN asigurd respectarea de citre sistemul sdu RTGS
national a caracteristicilor descrise in continuare.

(a) Criterii de acces

1. Numai institutiile de credit supravegheate, astfel cum
sunt definite la articolul 1 alineatul (1) din Directiva
2000/12/CE, care sunt stabilite in SEE, sunt acceptate ca
participanti la un sistem RTGS national. Cu titlu excep-
tional si fdrd a aduce atingere articolului 7 alineatul (1)
din prezenta orientare, urmatoarele entitdti pot fi, de ase-
menea, acceptate ca participanti la un sistem RTGS
national, cu aprobarea BCN respective:

(i) departamentele de trezorerie ale administratiilor
centrale sau regionale ale statelor membre, active pe
pie tele monetare;

(i) organismele din sectorul public al statelor membre
autorizate sd detind conturi pentru clienti;

(iti) intreprinderile de investitii (societdtile de investitii);

(iv) organizatiile care asigurd servicii de compensare sau
decontare si care fac obiectul supravegherii de citre
0 autoritate competent;

(v) bincile centrale stabilite in UE, ale cdror sisteme
RTGS nu sunt conectate la TARGET.

. Criteriile de acces la un sistem RTGS national si proce-

dura de evaluare aferentd sunt stabilite in regulile RTGS
respective si sunt puse la dispozitia partilor interesate. Pe
langd criteriile mentionate la articolul 3 litera (a)
punctul 1, aceste criterii nationale pot include, printre
altele:

— soliditate financiard corespunzitoare,

— numdr minim previzionat de tranzactii,

— plata unui comision pentru intrarea in sistem,
— aspecte juridice, tehnice si operationale.

Regulile RTGS previd, de asemenea, obtinerea de opinii
juridice referitoare la solicitanti, bazate pe termenii
armonizati de referintd ai Eurosistemului pentru opiniile
juridice, pentru a fi examinate de BCN respectiva, astfel
cum stabileste si precizeazd Consiliul guvernatorilor
BCE. Termenii de referintd pentru opiniile juridice sunt
pusi la dispozitia partilor interesate de citre BCN respec-
tiva.

. Un participant la un sistem RTGS national in temeiul

prezentului articol 3 litera (a) punctele 1 si 2 are acces la
facilitatile de platd transfrontalierd ale sistemului
TARGET.

. Regulile RTGS contin motivele si procedurile de

inldturare a unui participant din sistemul RTGS national
respectiv. Motivele de inldturare a unui participant
dintr-un sistem RTGS national (prin suspendare sau
excludere) trebuie sd acopere orice eveniment care
implicd un risc sistemic sau care ar putea provoca, in ori-
care alt mod, probleme operationale grave, inclusiv:

(i) cazul in care un participant intrd in procedurd de
insolventd sau cazul in care o asemenea procedurd
este iminentd;

(i) cazul in care un participant incalcd regulile RTGS
aplicabile sau

(iii) cazul in care unul sau mai multe criterii de acces
pentru participarea la sistemul RTGS national res-
pectiv nu mai sunt indeplinite.
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(b)

(d)

5. In plus fatd de cele mentionate anterior, entitdtile de tipul

celor enumerate la articolul 3 litera (a) punctul 1 care
sunt stabilite intr-o tard cu care Comunitatea a incheiat
un acord monetar pot fi, de asemenea, acceptate ca par-
ticipanti la un sistem RTGS national. Accesul este permis
numai in cazul in care este prevazut de respectivul acord
monetar si face obiectul conditiilor mentionate in
acordul respectiv. Dupd caz si sub rezerva acordurilor
monetare individuale, BCE poate stabili, de asemenea, de
la caz la caz, conditiile adecvate de participare la
TARGET. Aceste conditii pot prevedea, printre altele,
obligatia de a aduce dovezi suficiente pentru BCE ale
echivalentei intre aspectele pertinente ale regimului juri-
dic aplicabil in tara in care este stabilitd entitatea care
doreste sd participe si legislatia comunitard aplicabild.

Unitate monetarad

Toate platile transfrontaliere se efectueazi in euro.

Reguli privind comisionarea

. Politica de comisionare pentru sistemul TARGET este

stabilitd de Consiliul guvernatorilor BCE, pe baza princi-
piilor  recuperdrii  costurilor,  transparentei si
nediscrimindrii.

. Plitile nationale in euro efectuate prin sistemul RTGS

national sunt supuse regulilor de comisionare pentru
sistemul RTGS national respectiv, care, la rindul sdu, res-
pectd politica de comisionare stabilitd in anexa IL

. Platile transfrontaliere efectuate prin TARGET sunt

supuse unui comision comun, stabilit de Consiliul
guvernatorilor BCE si specificat in anexa IIL

. Lista comisioanelor este pusi la dispozitia partilor inte-

resate.

Programul de operare

1. Zilele de operare

Sistemul TARGET este inchis in zilele de sambit3,
duminic3, in ziua de Anul Nou, in Vinerea Mare
(conform calendarului aplicabil la sediul BCE), in lunea
Pastilor (in conformitate cu calendarul aplicabil la sediul
BCE), in data de 1 mai (Ziua Muncii), in ziua de Criciun
si in data de 26 decembrie.

. Orar de operare

Orarul de operare a sistemelor RTGS nationale respectd
prevederile din anexa IV.

Reguli privind plitile

1. Toate plitile care rezultd direct sau sunt legate de: (i) ope-

ratiunile de politici monetard; (ii) decontarea pasului in
euro a operatiunilor de schimb valutar care implicd
Eurosistemul si (iii) decontarea aferentd sistemelor trans-
frontaliere de compensare (netting) a plitilor de mare
valoare ce se ocupd cu transferuri in euro, se efectueazd
prin TARGET. Alte pliti pot fi, de asemenea, efectuate
prin TARGET.

. Sistemele RTGS nationale si mecanismul de pliti al BCE

nu proceseazd ordine de platd decat dacd existd sufici-
ente fonduri disponibile in contul participantului
initiator deschis la BCE/BCN initiatoare, fie sub forma de
fonduri disponibile imediat deja creditate in contul res-
pectiv, prin mobilizarea pe parcursul zilei a rezervelor
constituite pentru a satisface obligatiile de constituire a
rezervelor minime obligatorii, fie prin intermediul
creditului pe parcursul zilei (intraday credit) acordat ace-
lui participant de citre BCN/BCE, dupd caz, in
conformitate cu articolul 3 litera (f).

. Regulile RTGS si regulile privind mecanismul de plati al

BCE specifici momentul in care ordinele de platd devin
irevocabile, moment care nu poate fi ulterior
momentului in care contul RTGS al participantului
initiator deschis la BCE/BCN initiatoare se debiteazd cu
suma respectiva. In cazul in care sistemele RTGS natio-
nale aplicd o procedurd de blocare a fondurilor inaintea
debitdrii contului RTGS, irevocabilitatea se aplicd ince-
pand cu acel moment anterior in care are loc blocarea.

Credit pe parcursul zilei (intraday credit)

1. Sub rezerva dispozitiilor prezentei orientari, fiecare BCN

acordd credit pe parcursul zilei (intraday credit) institutii-
lor de credit supravegheate mentionate la articolul 3
litera (a), participante la sistemul RTGS national al BCN
respective, cu conditia ca institutia de credit in cauzd sd
fie contraparte eligibild pentru operatiunile de politicd
monetard ale Eurosistemului si sd aibd acces la facilitatea
de creditare marginald, cu exceptia cazului in care accesul
respectivei institutii de credit la creditul pe parcursul zilei
(intraday credit) a fost suspendat in urma procedurilor pre-
vazute de prezenta orientare. Cu conditia unei precizari
explicite a faptului cd acest credit pe parcursul zilei
(intraday credit) se limiteazd la ziua in cauzd si nu existd
posibilitatea prelungirii acestuia prin credit overnight,
creditul pe parcursul zilei (intraday credit) poate fi acor-
dat, de asemenea:

(i) departamentelor de trezorerie mentionate la
articolul 3 litera (a) punctul 1 punctul (i);

(i) organismelor din sectorul public mentionate la
articolul 3 litera (a) punctul 1 punctul (ii);
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(ili) intreprinderilor de investitii (societatilor de investitii)
mentionate la articolul 3 litera (a) punctul 1
punctul (iii), cu conditia ca respectivele intreprinderi
de investitii (societdti de investitii) sd prezinte dovezi
scrise satisfdcatoare ale faptului ci:

(a) fie au un contract formal incheiat cu o
contraparte la operatiunile de politicd monetard
ale Eurosistemului in vederea acoperirii eventua-
lelor pozitii debitoare reziduale la sfarsitul zilei
respective, fie

(b) accesul la creditul pe parcursul zilei (intraday cre-
dit) se limiteazd la intreprinderile de investitii
(societdtile de investitii) care au un cont deschis
la un depozitar central de instrumente financi-
are, iar intreprinderea de investitii (societatea de
investitii) respectivd este supusd unui termen de
rambursare sau valoarea creditului pe parcursul
zilei (intraday credit) este limitatd printr-un pla-
fon.

In cazul in care, din orice motiv, o intreprindere de
investitii (societate de investiti) se afli in
imposibilitatea de a rambursa la timp creditul pe
parcursul zilei (intraday credit), respectiva intreprin-
dere de investitii (societate de investitii) este supusd
penalititilor stabilite in conformitate cu dispozitiile
urmitoare. In cazul in care o astfel de intreprindere
de investitii (societate de investitii) are un sold debi-
tor in contul siu RTGS la inchiderea TARGET pen-
tru prima datd intr-o perioadd de doudsprezece luni,
se aplicd regulile urmitoare. Cu promptitudine, BCN
respectivd impune participantului o penalizare cal-
culatd la o ratd cu cinci procente peste nivelul ratei
dobanzii pentru faciliatea de credit marginald, la
valoarea soldului debitor. in cazul in care o astfel de
intreprindere de investitii (societate de investitii) se
afld in repetate randuri in situatia de a avea o astfel
de pozitie debitoare, rata dobanzii penalizatoare
aplicatd acelui participant creste cu cate 2,5 puncte
procentuale de fiecare datd cand apare o astfel de
pozitie debitoare pe parcursul perioadei de doua-
sprezece luni mentionate anterior;

(iv) institutiilor de credit supravegheate mentionate la
articolul 3 litera (a) punctul 1 §i care nu sunt
contraparti eligibile pentru operatiunile de politica
monetard ale Eurosistemului sifsau nu au acces la
facilitatea de creditare marginald. Toate dispozitiile
sistemului de penalititi previzute la articolul 3
litera (f) punctul 1 punctul (iii) pentru intreprinde-
rile de investitii (societdtile de investitii) se aplicd in
mod identic respectivelor institutii de credit in cazul
in care, din orice motiv, acestea se afli in
imposibilitatea de a rambursa la timp creditele pe
parcursul zilei (intraday credit);

(v) organizatiilor care oferd servicii de compensare
(clearing) sau de decontare (si supuse supravegherii
de citre o autoritate competentd), cu conditia ca
procedurile de acordare a creditelor pe parcursul
zilei (intraday credit) acestor organizatii si fie prezen-
tate in prealabil spre aprobare Consiliului
guvernatorilor BCE.

2. Fiecare BCN furnizeazd credite pe parcursul zilei (intraday

credit) prin descoperit de cont pe parcursul zilei garantat,
la BCN, sifsau prin tranzactii de report (repo) pe parcursul
zilei cu BCN, in conformitate cu criteriile mentionate in
continuare si cu respectarea caracteristicilor comune
minimale pe care Consiliul guvernatorilor BCE le poate
preciza periodic.

. Creditele pe parcursul zilei (intraday credit) au la bazd

active pentru garantare adecvate. Activele pentru garan-
tare sunt constituite din aceleasi active si instrumente si
sunt supuse acelorasi norme de evaluare si de control al
riscului ca si cele prevdzute pentru activele eligibile pen-
tru operatiunile de politici monetard. Cu exceptia depar-
tamentelor de trezorerie si a organismelor din sectorul
public mentionate, respectiv, la articolul 3 litera (a)
punctul 1 punctele (i) si (i), o BCN nu acceptd ca active
suport titluri de creantd emise sau garantate de partici-
pant sau de orice altd entitate cu care contrapartea are
legdturi stranse, astfel cum sunt definite in documentatia
generald privind instrumentele si procedurile de politicd
monetard ale Eurosistemului si aplicate operatiunilor de
politici monetara.

. Consiliul guvernatorilor BCE poate scuti departamentele

de trezorerie mentionate la articolul 3 litera (a) punctul 1
punctul (i) de obligatia de constituire de garantii in lega-
turd cu acordarea de credite pe parcursul zilei (intraday
credit), prevazutd la articolul 3 litera (f) punctul 3, la pro-
punerea BCN respective.

. Creditul pe parcursul zilei (intraday credit) acordat in

conformitate cu articolul 3 litera (f) nu este purtdtor de
dobanda.

. Creditul pe parcursul zilei (intraday credit) nu se acordd

participantilor la distanta.

. Regulile RTGS contin motivele pe baza cdrora o BCN

poate suspenda sau pune capdt accesului unui participant
la creditul pe parcursul zilei (intraday credit). O astfel de
decizie privind suspendarea sau incetarea accesului luata
cu privire la o contraparte eligibild pentru operatiunile de
politicd monetard ale Eurosistemului trebuie aprobatd de
BCE inainte de intrarea acesteia in vigoare. Cu titlu excep-
tional si in situatii urgente, o BCN poate suspenda accesul
la creditul pe parcursul zilei (intraday credit) al unei astfel
de contrapirti la politica monetard cu intrarea imediatd
in vigoare a suspendarii. In acest caz, BCN in cauzi noti-
ficd imediat si in scris BCE cu privire la aceastd actiune,
iar BCE are dreptul de a anula decizia respectivei BCN. Cu
toate acestea, in cazul in care BCN nu primeste decizia
BCE in termen de zece zile de operare de la data primirii
notificdrii de cdtre BCE, atunci se considerd ci BCE a
aprobat decizia BCN respective. In cazul clauzelor de sus-
pendare sau incetare de drept (adicd existd de drept o
situatie de neindeplinire a obligatilor din cauza
insolventei sau a unor mdsuri similare), BCN in cauzi
notificd imediat si in scris acest lucru BCE.
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Motivele unei astfel de suspendiri sau incetdri includ
orice eveniment care implicd un risc sistemic sau care ar
putea periclita, in orice alt mod, buna functionare a sis-
temelor de plati, inclusiv:

(i) cazul in care un participant face obiectul unei
proceduri de insolvent3;

(i) cazul in care un participant incalcd regulile RTGS
aplicabile;

(ili) cazul in care dreptul de participare la sistemul RTGS
national al unui participant este suspendat sau i se
pune capdt si

(iv) cazulin care un participant care este contraparte eli-
gibild pentru operatiunile de politici monetard ale
Eurosistemului inceteazd s fie eligibil sau se pune
capdt ori este suspendat accesul siu la una sau la
toate aceste operatiuni.

Articolul 4

Mecanisme de pliti transfrontaliere efectuate prin

mecanismul de interconectare

Dispozitiile prezentului articol se aplici mecanismelor de plati
transfrontaliere efectuate sau care urmeazd sd fie efectuate prin
mecanismul de interconectare.

Descrierea mecanismului de interconectare

BCE si fiecare BCN utilizeazd o componentd a mecanismului
de interconectare pentru a permite procesarea platilor
transfrontaliere in cadrul sistemului TARGET. Aceste
componente ale mecanismului de interconectare respectd
dispozitiile si specificatiile tehnice disponibile pe site-ul BCE
(www.ecb.int) si actualizate periodic.

Deschiderea  si  functionarea  conturilor

inter-BCN deschise la BCN si la BCE

1. BCE i fiecare BCN deschid in evidentele lor cite un cont
inter-BCN pentru fiecare din celelalte BCN si pentru BCE.
Pe baza inregistririlor ficute in fiecare cont inter-BCN,
fiecare BCN si BCE isi acordd unele altora o facilitate de
creditare nelimitatd si negarantatd.

2. Pentru a efectua o platd transfrontalierd, BCE/BCN
initiatoare crediteazd contul inter-BCN al BCE/BCN
beneficiare deschis la BCE/BCN initiatoare; BCE/BCN
beneficiard debiteazd contul inter-BCN al BCE/BCN
initiatoare deschis la BCE/BCN beneficiara.

3. Toate conturile inter-BCN sunt in moneda euro.

Obligatiile BCE/BCN initiatoare
1. Verificare

BCE/BCN initiatoare verificd fird intarziere toate detaliile
indicate in ordinul de platd, necesare executdrii platii, in
conformitate cu dispozitiile si specificatiile tehnice men-
tionate la articolul 4 litera (a). In cazul in care BCE/BCN
initiatoare detecteazd erori de sintaxd sau alte motive de
respingere a unui ordin de platd, aceasta din urmd tra-
teazd datele si ordinul de platd in conformitate cu regulile
RTGS ale sistemului siu RTGS national. Fiecare platd
care trece prin mecanismul de interconectare are un
identificator unic care faciliteaza identificarea mesajului
si tratarea erorilor.

2. Decontare

De indatd ce BCE/BCN initiatoare a verificat validitatea
unui ordin de platd, in conformitate cu articolul 4
litera (c) punctul 1, si cu conditia ca fondurile sau
facilitatea de descoperit de cont si fie disponibile,
BCE/BCN initiatoare, fard intarziere:

(a) debiteazd contul RTGS al participantului initiator cu
suma din ordinul de plata si

(b) crediteaza contul inter-BCN al BCE/BCN beneficiare,
deschis in evidentele BCE/BCN initiatoare.

Momentul la care BCE/BCN initiatoare a efectuat
debitarea mentionatd la litera (a) de mai sus este consi-
derat momentul decontdrii. Pentru sistemele RTGS
nationale care aplicd o procedurd de blocare a fonduri-
lor, momentul decontdrii este momentul in care are loc
blocarea, astfel cum se prevede la articolul 3 litera (e)
punctul 3.

In sensul prezentei orientdri si fard a aduce atingere dis-
pozitiilor privind caracterul irevocabil mentionate la
articolul 3 litera (e) punctul 3, o platd devine definitiva
(in conformitate cu definitia de la articolul 1 din pre-
zenta orientare) pentru participantul initiator in cauza la
momentul decontarii.

Obligatiile BCE/BCN beneficiare
1. Verificare

BCE/BCN beneficiard verificd fdrd intdrziere toate
detaliile indicate in ordinul de platd, necesare pentru a
efectua creditarea corespunzitoare a contului RTGS al
participantului beneficiar (inclusiv identificatorul unic,
pentru a evita dubla creditare). BCE/BCN beneficiard nu
proceseazd nici un ordin de platd despre care stie cd a
fost inregistrat din greseald sau de mai multe ori.
BCE/BCN beneficiara notificd BCE/BCN initiatoare orice
astfel de ordine de platd si orice pliti primite ca urmare
a acestora (si returneaza fird intarziere astfel de plati pri-
mite).
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2. Decontare

De indatd ce BCE/BCN beneficiard a verificat validitatea
unui ordin de platd, in conformitate cu articolul 4
litera (d) punctul 1, BCE/BCN beneficiard, fird intarziere:

(a) debiteazd contul inter-BCN al BCE/BCN initiatoare
din contabilitatea sa cu suma din ordinul de plats;

(b) crediteazd contul RTGS al participantului beneficiar
cu suma din ordinul de plati si

(c) trimite o confirmare pozitivdi BCE/BCN initiatoare.

In sensul prezentei orientiri si fird a aduce atingere dis-
pozitiilor privind caracterul irevocabil mentionate la
articolul 3 litera () punctul 3, o platd devine definitivd
(in conformitate cu definitia de la articolul 1 din pre-
zenta orientare) pentru participantul beneficiar in cauzd
in momentul creditdrii contului siu RTGS mentionat la
litera (b).

Transferul de responsabilitate pentru ordinele
de platd

Responsabilitatea pentru executarea unui ordin de platd este
transferatd BCE/BCN beneficiare la primirea de citre
BCE/BCN initiatoare a confirmdrii pozitive transmise de
BCE/BCN beneficiara.

Dispozitii privind erorile
1. Proceduri de tratare a erorilor

Fiecare BCN respectd procedurile de tratare a erorilor
adoptate de Consiliul guvernatorilor BCE si asigurd, de
asemenea, respectarea acestora de citre sistemul siu
RTGS national. BCE asigurd acelasi lucru in privinta
mecanismului de plati al BCE.

2. Masuri suplimentare de urgentd

Fiecare BCN se asigurd cd procedurile si sistemul sdu
RTGS national respectd termenii si conditiile masurilor
suplimentare de urgentd adoptate de Consiliul
guvernatorilor BCE. BCE asigura acelasi lucru in privinta
mecanismului de plati al BCE.

Relatia cu furnizorul de servicii de retea

1. Toate BCN si BCE sunt conectate sau au un punct de
acces la furnizorul de servicii de retea.

2. Nici BCN intre ele si nici BCE nu isi asumd vreo respon-
sabilitate una fatd de cealaltd pentru orice problema cau-
zatd de furnizorul de servicii de retea. Este responsabili-
tatea BCN/BCE care a suferit prejudiciul s solicite o
compensatie, dacd este cazul, furnizorului de servicii de
retea, BCN inaintand solicitarea prin intermediul BCE.

Articolul 4a

Mecanisme de pliti transfrontaliere efectuate printr-o BCN

furnizoare de servicii

Dispozitiile prezentului articol se aplicd mecanismelor de plati
transfrontaliere efectuate sau care trebuie efectuate printr-o
conexiune bilaterald.

Descrierea conectdrii

Atunci cand efectueazd o platd transfrontalierd printr-o
conexiune bilateral:

— BCN furnizoare de servicii este consideratd, dupi caz,
BCN beneficiard sau BCN initiatoare, in ceea ce priveste
obligatiile si responsabilitdtile pe care le are in raport fie
cu BCE/BCN initiatoare, fie cu BCE/BCN beneficiara si
care sunt aferente procesdrii platii transfrontaliere prin
mecanismul de interconectare;

— BCN conectatd este consideratd, dupd caz, BCN benefi-
ciard sau BCN initiatoare, in ceea ce priveste obligatiile
si responsabilititile aferente creditdrii/debitarii contului
RTGS al participantului beneficiar/initiator.

Deschiderea si functionarea unui cont pentru
BCN conectatd

1. BCN furnizoare de servicii deschide un cont in moneda
euro in evidentele sale pentru BCN conectata.

2. BCN furnizoare de servicii acordd BCN conectate o
facilitate de credit nelimitatd si negarantati.

3. Pentru a efectua plati transfrontaliere initiate de un par-
ticipant la sistemul RTGS al BCN conectate, BCN furni-
zoare de servicii debiteazd contul BCN conectate si
crediteazd un cont RTGS al participantului BCN furni-
zoare de servicii sau crediteazd contul inter-BCN al
BCE/BCN beneficiare deschis la BCN furnizoare de
servicii. Pentru a efectua plati transfrontaliere in contul
unui participant la sistemul RTGS al BCN conectate,
BCN furnizoare de servicii debiteazd contul inter-BCN al
BCE/BCN initiatoare sau debiteazd un cont RTGS al
participantului BCN furnizoare de servicii si crediteaza
contul BCN conectate.
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Obligatii si responsabilitdti ale BCN furnizoare
de servicii si ale BCN conectate

1. Verificare

(a) Atat BCN conectatd, ct si BCN furnizoare de servicii
sunt responsabile pentru exactitatea si sintaxa date-
lor pe care si le furnizeazd reciproc si convin asupra
unor standarde aplicabile respectivelor date.

(b) La primirea unui ordin de platd prezentat de BCN
conectatd, BCN furnizoare de servicii verificd fard
intarziere toate detaliile ordinului de platd necesare
procesarii adecvate a acestuia. In cazul in care BCN
furnizoare de servicii detecteazd erori de sintaxi sau
alte motive de respingere a unui ordin de platd,
aceasta nu proceseazd respectivul ordin de platd si
trateazd datele si ordinul de platd in conformitate cu
reguli specifice care trebuie convenite intre BCN fur-
nizoare de servicii si BCN conectati.

2. Decontare

(a) Pentru a efectua o platd transfrontalierd initiatd de un
participant la sistemul RTGS al BCN conectate, BCN
conectatd debiteazd contul participantului sdu si, in
conformitate cu termenii si conditiile convenite intre
BCN conectatd si BCN furnizoare de servicii, prezintd
un ordin de platd corespunzdtor citre BCN furni-
zoare de servicii.

(b) De indatd ce BCN furnizoare de servicii a verificat
valabilitatea unui ordin de platd prezentat in
conformitate cu articolul 4a litera (c) punctul 1
litera (b), BCN furnizoare de servicii, fird intarziere:

(i) debiteazd contul BCN conectate si

(ii) trimite o confirmare pozitivi BCN conectate.

(c) La debitarea contului BCN conectate, BCN furni-
zoare de servicii crediteazd fird intdrziere contul
RTGS al participantului la sistemul siu RTGS
national sau proceseaza ordinul de platd prin meca-
nismul de interconectare in conformitate cu
articolul 4. Atunci cdnd BCN furnizoare de servicii
primeste o confirmare pozitivd sau negativd de la
BCE/BCN beneficiard, ea transmite confirmarea res-
pectivd BCN conectate.

(d) Pentru a efectua o platd transfrontalierd, initiatd de
un participant la sistemul RTGS al BCN furnizoare
de servicii, citre un participant la sistemul RTGS al
BCN conectate, BCN furnizoare de servicii crediteazad
contul BCN conectate imediat dupd primirea unui
ordin de platd in acest sens. Dupd aceea, BCN conec-
tatd crediteazd imediat contul participantului la
sistemul RTGS al BCN conectate.

(e) Pentru a efectua o platd transfrontalierd, initiatd de
un participant la un alt sistem RTGS decat cel al BCN
furnizoare de servicii, citre un participant la sistemul
RTGS al BCN conectate, BCN furnizoare de servicii,
la primirea unui ordin de platd de la BCE/BCN
initiatoare:

(i) efectueazd procedurile descrise la articolul 4
litera (d) punctul 1 si articolul 4 litera (d)
punctul 2 litera (a);

(ii) crediteazd apoi contul BCN conectate si notificd
BCN conectata in acest sens si

(ii) trimite apoi o confirmare pozitivdi BCE/BCN
initiatoare.

La primirea notificdrii in temeiul punctului (i), BCN
conectatd crediteazd imediat contul unui participant
la sistemul sdu RTGS.

(f) BCN furnizoare de servicii ia toate masurile necesare,
astfel cum a convenit cu BCN conectat3, pentru a se
asigura cd toate informatiile si datele necesare
creditdrii contului participantului la sistemul RTGS
al BCN conectate sunt puse, in orice circumstante, la
dispozitia BCN conectate.

(g) Orele de operare a sistemului RTGS al BCN conec-
tate respectd specificatiile prevazute in anexa IV.

. Caracter definitiv

Caracterul definitiv al platilor transfrontaliere procesate
printr-o  conexiune bilateraldi se determind in
conformitate cu normele prevazute la articolul 4 litera (c)
punctul 2 si articolul 4 litera (d) punctul 2.

. Transferul de responsabilitate pentru executarea unui

ordin de platd

In cazul plitilor transfrontaliere initiate de un participant
la sistemul RTGS al BCN conectate, responsabilitatea
executdrii unui ordin de platd este transferatd de la BCN
conectatd citre BCN furnizoare de servicii la momentul
debitdrii contului BCN conectate deschis la BCN furni-
zoare de servicii si este apoi transferatd citre BCE/BCN
beneficiard in conformitate cu articolul 4 litera (e). In
cazul platilor transfrontaliere efectuate citre un partici-
pant la sistemul RTGS al BCN conectate, responsabilita-
tea executdrii unui ordin de platd este transferatd de la
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BCN initiatoare citre BCN furnizoare de servicii la pri-
mirea de citre BCE/BCN initiatoare a unei confirmari
pozitive, astfel cum este descrisd la articolul 4a litera (c)
punctul 2 litera (¢) punctul (iii).

(d) Proceduri de tratare a erorilor

Procedurile specificate la articolul 4 litera (f) se aplici BCN
conectate.

(e) Relatia cu furnizorul de servicii de retea

BCN conectatd este conectatd sau are un punct de acces la
furnizorul de servicii de retea. BCN conectate 1i revine
responsabilitatea de a solicita furnizorului de servicii de retea
compensatie in cazul in care BCN conectatd suferd pierderi
ca rezultat al incdlcdrii normelor aplicabile, iar BCN
conectatd prezintd orice cereri de compensatie direct
furnizorului de servicii de retea.

() Informarea participantilor

Toate BCN informeaza participantii la sistemele lor RTGS cd
o confirmare pozitivd emisd de o BCN furnizoare de servicii
in legdturd cu plati transfrontaliere efectuate citre
participanti la sistemul RTGS al unei BCN conectate certifica
creditarea contului BCN conectate deschis la BCN furnizoare
de servicii, dar nu certifici creditarea contului unui
participant beneficiar deschis la BCN conectati. In misura in
care este necesar, BCN isi modificd in consecintd regulile
RTGS nationale.

Articolul 5
Dispozitii privind securitatea

Fiecare BCN respectd dispozitiile privind politica de securitate,
cerintele si controalele de securitate pentru TARGET si asigurd
respectarea acestora de cdtre sistemul sdu RTGS national respectiv.
BCE asigurd acelasi lucru in privinta mecanismului de plati al BCE.

Articolul 6

Norme de audit

Auditorii interni ai BCE si ai BCN evalueazd respectarea
caracteristicilor functionale, tehnice si organizationale, inclusiv a
dispozitiilor privind securitatea, astfel cum sunt previzute pentru
componentele si mecanismele TARGET care fac obiectul
prezentei orientdri.

Articolul 7

Gestionarea sistemului TARGET

(1) Conducerea, gestionarea si controlul sistemului TARGET sunt
de competenta Consiliului guvernatorilor BCE. Consiliul
guvernatorilor este autorizat si stabileascd termenii si conditiile in
care sistemele de plati transfrontaliere, altele decat sistemele RTGS
nationale, pot sa utilizeze facilittile transfrontaliere ale TARGET
sau si fie conectate la TARGET.

(2) Consiliul guvernatorilor BCE este asistat de Comitetul pentru
sisteme de pliti si de decontare (PSSC) si de subgrupul acestui
comitet format din reprezentanti ai BCN pentru sistemele RTGS
nationale, Grupul de lucru pentru gestionarea TARGET (TMWG)
in toate aspectele legate de sistemul TARGET.

(3) Gestionarea zilnicd a sistemului TARGET este incredintatd
responsabilului cu TARGET al BCE si managerilor pentru sisteme
de plati ai BCN:

— fiecare BCN si BCE desemneazd cite un manager pentru
decontare in vederea gestiondrii si monitorizdrii sistemelor
RTGS nationale respective sau, in cazul BCE, a mecanismului
de plati al BCE;

— managerul pentru decontare are sarcina de a gestiona
functionarea zilnicd a sistemului RTGS national sau, in cazul
BCE, a mecanismului de plati al BCE, precum si de a lua masuri
in cazul situatiilor anormale sau al erorilor si

— BCE numeste un responsabil cu TARGET al BCE, avand res-
ponsabilitatea de a gestiona functiile centrale ale sistemului
TARGET.

Articolul 8

Schema de compensatie pentru TARGET

1. Principii generale

(@ In cazul unei disfunctionalititi a TARGET, participantii
directi si indirecti (in sensul prezentului articol, denumiti in
continuare ,participanti la TARGET”) au dreptul de a solicita
compensatii in conformitate cu normele previzute in
prezentul articol.

(b) Schema de compensatie pentru TARGET se aplicd tuturor
sistemelor RTGS nationale (indiferent dacd respectivele
sisteme RTGS sunt conectate la TARGET prin mecanismul de
interconectare sau printr-o conexiune bilaterald) si mecanis-
mului de pliti al BCE si este disponibil pentru toti
participantii la TARGET (inclusiv participantii la TARGET in
sistemele RTGS nationale ale statelor membre participante
care nu sunt contrapdrti la operatiunile de politici monetard
ale Eurosistemului si participantii la TARGET in sistemele
RTGS nationale ale statelor membre neparticipante), in legd-
turd cu toate platile TARGET (fdrd a face deosebire intre plati
interne si plati transfrontaliere). Schema de compensatie
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pentru TARGET nu este aplicabili clientilor mecanismului de
plati al BCE, in conformitate cu termenii si conditiile care
reglementeazd utilizarea mecanismului de plati al BCE, care
sunt disponibile pe site-ul BCE si sunt actualizate periodic.

In afara cazului in care Consiliul guvernatorilor BCE decide
altfel, schema de compensatie pentru TARGET nu se aplicd
atunci cand disfunctionalitatea TARGET este cauzatd de:

(i) evenimente externe care nu pot fi controlate de SEBC sau

(ii) esecul unei terte parti, alta decat operatorul sistemului
RTGS national in care a apdrut disfunctionalitatea.

In sensul articolului 8 alineatul (1) litera (c) punctul (ii), o
BCN furnizoare de servicii nu este considerata tertd parte.

Ofertele din cadrul schemei de compensatie pentru TARGET
(ofertele de compensatie) reprezintd singura compensatie
oferitd de SEBC in cazul unei disfunctionalitdti. Schema de
compensatie pentru TARGET nu exclude posibilitatea ca
participantii la TARGET si se prevaleze de alte mijloace juri-
dice prin care si pretindd o compensatie in cazul unei
disfunctionalitdti a TARGET. Cu toate acestea, acceptarea
unei oferte de compensatie de citre un participant la
TARGET constituie un acord irevocabil din partea respecti-
vului participant c¢i renuntd la orice cereri de compensatie
(inclusiv cereri de compensatie pentru daune indirecte) pe
care le-ar avea fatd de un membru al SEBC, in conformitate
cu legile nationale sau cu alte dispozitii similare, si cd acea
compensatie corespunzitoare pe care o primeste acoperd in
intregime si in mod definitiv toate cererile de compensatie.
Participantul la TARGET despagubeste SEBC pand la valoarea
sumei primite in cadrul schemei de compensatie pentru
TARGET din orice alti compensatie care ar putea fi solicitatd
de orice alt participant la TARGET in legaturd cu ordinul de
platd in cauza.

Tnaintarea oriciror oferte de compensatie sifsau plata unei
compensatii nu constituie o recunoastere a raspunderii unei
BCN sau a BCE in ceea ce priveste o disfunctionalitate.

In cazul in care o BCN conectati nu poate procesa plati
transfrontaliere din cauza unei disfunctionalitdti a sistemului
RTGS al BCN furnizoare de servicii, BCN furnizoare de
servicii este consideratd, in ceea ce priveste platile in cauzd,
,BCN la care s-a produs disfunctionalitatea”, ceea ce inseamnd
BCN a sistemului RTGS national unde a avut loc
disfunctionalitatea.

2.

(@)

3.

3.1.

(a)

Conditii de acordare a compensatiei

O cerere pentru cheltuieli administrative si pentru compensa-
tie pentru dobandi inaintatd de un participant la TARGET
initiator se ia in considerare in cazul in care, din cauza unei
disfunctionalitati:

(i) procesarea unuiordin de platd nu a fost realizatd in aceeasi
zi sau

(i) respectivul participant la TARGET poate demonstra cd a
avut intentia de a introduce un ordin de platd in TARGET,
dar nu a putut face acest lucru din cauza unei situatii de
blocare a sistemului RTGS national.

O cerere pentru cheltuieli administrative inaintatd de un par-
ticipant la TARGET beneficiar se ia in considerare in cazul in
care, din cauza unei disfunctionalitdti, respectivul participant
la TARGET nu a primit o platda TARGET pe care trebuia s o
primeascd in ziua in care a avut loc disfunctionalitatea. In
acest caz, o cerere de compensatie pentru doband se ia, de
asemenea, in considerare, in cazul in care:

(i) respectivul participant la TARGET a recurs la facilitatea de
creditare marginald sau, in cazul in care un participant la
TARGET nu are acces la facilitatea de creditare marginald,
respectivul participant la TARGET a inregistrat un sold
debitor sau creditele pe parcursul zilei (intraday credit) s-au
transformat in credite overnight in contul sdu RTGS la
inchiderea TARGET sau a fost obligat sd imprumute sume
de la BCN respectiva si

(ii) fie BCN la care s-a produs disfunctionalitatea era BCN
beneficiar, fie disfunctionalitatea a avut loc la o ord atat
de tarzie in ziua de functionare a TARGET incat era teh-
nic imposibil sau nefezabil ca participantul la TARGET
beneficiar sd recurga la piata monetard.

Calculul compensatiilor

Compensatii pentru participantii la TARGET initiatori

Oferta de compensatie in cadrul schemei de compensatie pen-
tru TARGET constd numai in cheltuieli administrative sau in
cheltuieli administrative si compensatie pentru dobanda.

Cheltuielile administrative se stabilesc la 50 EUR pentru
primul ordin de platd neprocesat in aceeasi zi si, in cazul unor
ajustdri multiple, la 25 EUR pentru fiecare din urmdtoarele
patru ordine de platd neprocesate si la 12,50 EUR pentru
fiecare astfel de ordin de platd urmdtor. Cheltuielile
administrative se stabilesc prin raportare la fiecare participant
la TARGET beneficiar.
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(c) Compensatia pentru dobanda se stabileste prin aplicarea zil-
nicd a ratei (rata de referintd) celei mai mici dintre rata EONIA
(rata medie a dobanzii overnight in euro) si rata dobanzii pen-
tru facilitatea de creditare marginald, la suma din ordinul de
platd neprocesat ca urmare a disfunctionalitatii pentru fiecare
zi din perioada cuprinsd intre data introducerii sau data
planificatd pentru introducere a ordinului de platd in TARGET
si data la care ordinul de platd a fost sau ar fi putut fi procesat
cu succes (perioada de disfunctionalitate). La calcularea com-
pensatiei pentru dobandd, sumele provenite din orice utilizare
efectivd a fondurilor prin recurs la facilitatea de depozit (sau,
in cazul participantilor la TARGET la sistemele RTGS natio-
nale ale statelor membre participante care nu sunt contraparti
la operatiunile de politicd monetari ale Eurosistemului, remu-
neratia primitd pentru fondurile excedentare din contul de
decontare sau, in cazul participantilor la TARGET in sistemele
RTGS nationale ale statelor membre neparticipante, remune-
ratia primitd pentru soldurile pozitive excedentare inregistrate
la sfarsitul zilei in contul RTGS) se deduc din suma compen-
satiei.

(d) In cazul plasirii de fonduri pe piatd sau al utilizarii de fonduri
in vederea indeplinirii obligatiilor de constituire a rezervelor
minime obligatorii, participantul la TARGET nu primeste
compensatie pentru dobanda.

(e) In ceea ce priveste participantii la TARGET initiatori in
sistemele RTGS nationale ale statelor membre neparticipante,
orice limitd a remuneratiei cu privire la suma agregatd din
depozitele overnight din conturile RTGS ale respectivilor par-
ticipanti la TARGET nu se ia in considerare in misura in care
suma respectivd poate fi atribuitd disfunctionalitatii.

3.2. Compensarea participantilor la TARGET beneficiari

(a) Oferta de compensatie in cadrul schemei de compensatie pen-
tru TARGET constd numai din cheltuieli administrative sau
din cheltuieli administrative si compensatie pentru dobanda.

(b) Cuantumul cheltuielilor administrative se stabileste in
conformitate cu punctul 3.1 litera (b), iar cheltuielile
administrative se stabilesc prin raportare la fiecare participant
la TARGET initiator.

(c) Se aplicd metoda de calcul a compensatiei pentru dobanda
prevazutd la punctul 3.1 litera (c) de mai sus, cu exceptia fap-
tului cd aceastd compensatie pentru dobanda se bazeazd pe
diferenta dintre rata dobanzii pentru facilitatea de creditare
marginald si rata de referintd si se calculeazd pentru suma
pentru care s-a recurs la facilitatea de creditare marginald ca
rezultat al disfunctionalitatii.

(d) In ceea ce priveste participantii la TARGET beneficiari parti-
cipanti la (i) sistemele RTGS nationale ale statelor membre
participante care nu sunt contraparti la operatiunile de politicd
monetard ale Eurosistemului, si (ii) sistemele RTGS nationale

ale statelor membre neparticipante, in mdsura in care un sold
debitor sau transformarea creditelor pe parcursul zilei
(intraday credit) in credite overnight sau nevoia de a imprumuta
sume de la BCN respectiva poate fi atribuitd disfunctionalitatii,
partea respectivd din rata de penalizare aplicabild (prevazutd
de regulile RTGS aplicabile in astfel de cazuri) care depdseste
rata dobanzii pentru facilitatea de creditare marginald nu se
preleveaza (si nu se ia in considerare in cazul unei transfor-
mdri ulterioare a creditelor pe parcursul zilei (intraday credit) in
credite overnight), iar pentru participantii la TARGET in
sistemele RTGS mentionate la punctul (i) de mai sus, partea
respectivd din rata de penalizare aplicabild se ignora in vede-
rea accesului la creditele pe parcursul zilei (intraday credit)
sifsau participdrii continue la sistemul RTGS national in cauza.

Norme de proceduri

Orice cerere de compensatie se prezintd pe un formular de
cerere (ale cdrui continut si formd sunt stabilite si publicate
periodic de BCE) si este insotitd de orice informatii relevante
si de dovezile solicitate. Un participant la TARGET initiator
prezintd un formular separat de cerere pentru fiecare partici-
pant la TARGET beneficiar. Un participant la TARGET bene-
ficiar prezintd un formular separat de cerere pentru fiecare
participant la TARGET initiator. Cererile legate de o anumitd
platd TARGET pot fi prezentate o singura datd, fie de citre un
participant direct, fie de un participant indirect in nume
propriu sau de un participant direct in numele unui partici-
pant indirect.

In termen de doud siptimani de la data disfunctionalititii,
participantii la TARGET prezintd formularul (formularele) de
cerere la BCN la care au contul RTGS care a fost sau ar fi tre-
buit sa fie debitat sau creditat (BCN gazdd). Orice informatii
suplimentare si dovezile solicitate de BCN gazdd se furnizeaza
in termen de doud sdptdmani de la data solicitdrii respective.

Consiliul guvernatorilor BCE efectueazd evaluarea tuturor
cererilor de compensatie primite si decide dacd se fac oferte de
compensatie. In afara cazului in care Consiliul guvernatorilor
BCE decide altfel, aceastd evaluare se face in termen de
doisprezece sdptimani de la data disfunctionalitdtii.

BCN la care s-a produs disfunctionalitatea comunicd
rezultatele evaludrii mentionate la litera (c), de mai sus,
participantilor la TARGET interesati. In cazul in care evaluarea
include o ofertd de compensatie, respectivii participanti la
TARGET au la dispozitie un termen de patru sdptimani de la
data comunicirii fie pentru a respinge oferta, fie pentru a o
accepta pentru fiecare ordin de platd care face obiectul fiecd-
rei cereri semnand o scrisoare standard de acceptare (ale cirei
continut si formd sunt stabilite si publicate periodic de BCE).
In cazul in care o astfel de scrisoare de acceptare nu a fost pri-
mitd in acel termen de patru sdptimani de citre BCN la care
s-a produs disfunctionalitatea, se considerd ca respectivii par-
ticipanti la TARGET au respins oferta de compensatie.
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(e) Compensatiile se plitesc de citre BCN la care s-a produs
disfunctionalitatea la primirea scrisorii de acceptare trimise de
participantii la TARGET. Compensatiile nu sunt purtitoare de
dobanzi.

Atrticolul 9
Fortd majora

BCN/BCE nu rdspund pentru nerespectarea prezentei orientdri in
mdsura in care si atdta timp cat se afld in imposibilitatea de a-si
indeplini obligatiile previzute de prezenta orientare sau pentru
suspenddri sau intarzieri in indeplinirea obligatiilor, cauzate de
aparitia unui eveniment generat de motive sau cauze care nu pot
fi controlate in mod rezonabil (inclusiv, dar fird a se limita la
defectiuni sau disfunctionalititi ale echipamentelor, evenimente
neprevazute, dezastre naturale, greve sau conflicte de munci), cu
conditia ca evenimentele mentionate anterior sd nu aducd atingere
responsabilititii de a pune in aplicare masurile de securitate
prevazute de prezenta orientare, de a indeplini procedurile de
tratare a erorilor previzute la articolul 4 litera (f) si articolul 4a
litera (d), pe cat posibil in pofida cazului de fortd majord, si de a
depune toate eforturile rezonabile pentru a contracara efectele
unui astfel de eveniment in timpul producerii acestuia.

Articolul 10

Solutionarea litigiilor privind functionarea sau a celor
tehnice

Fiard a aduce atingere drepturilor si prerogativelor Consiliului
guvernatorilor BCE, eventualele litigii privind functionarea sau a
celor tehnice apdrute intre BCN sau intre o BCN si BCE in legdturd
cu sistemul TARGET, care nu pot fi solutionate prin acordul
partilor implicate in litigiu, se notificd Consiliului guvernatorilor
BCE si sunt trimise PSSC pentru conciliere.

Atticolul 10a
Legislatie aplicabild

In caz de litigiu intre BCN sau intre o BCN si BCE in legaturd cu
TARGET, drepturile si obligatiile reciproce legate de ordinele de
platd procesate prin TARGET si toate celelalte aspecte care fac
obiectul prezentei orientdri se determind: (i) prin normele si
procedurile previzute de prezenta orientare; si (i) ca sursd
suplimentard in litigiile referitoare la plati transfrontaliere prin
mecanismul de interconectare, prin legislatia statului membru in
care isi are sediul BCE/BCN beneficiara.

Articolul 11
Dispozitii finale
(1) Prezenta orientare se adreseazd BCN.

(2) Orientarea BCE[2001/3 se abrogd, iar trimiterile la Orienta-
rea BCE[2001/3 se interpreteazd ca trimiteri la prezenta orientare.

(3) Prezenta orientare intrd in vigoare la 2 ianuarie 2006. Se
aplica de la 16 martie 2006.

Adoptata la Frankfurt pe Main, 30 decembrie 2005.

Pentru Consiliul guvernatorilor BCE
Presedintele BCE

Jean-Claude TRICHET
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ANEXA I

SISTEME RTGS NATIONALE

Stat membru Denumirea sistemului Agent de decontare Localizare

Belgia Electronic Large-value Banque Nationale de Bruxelles
Interbank Payment System Belgique/Nationale Bank van
(ELLIPS) Belgié

Germania RTGSP' Deutsche Bundesbank Frankfurt

Grecia Hellenic Real-time Money Bank of Greece Atena
Transfer Express System
(HERMES)

Spania Servicios de Liquidacion del Banco de Espafia Madrid
Banco de Espafia (SLBE)

Franta Transferts Banque de France Banque de France Paris
(TBF)

Irlanda Irish Real-time Interbank Central Bank and Financial Dublin
Settlement System (IRIS) Services Authority of Ireland

Italia Sistema di regolamento lordo Banca d'ltalia Roma
(BIREL)

Luxemburg Luxembourg Interbank Banque centrale du Luxemburg
Payment Systems (LIPS-Gross) | Luxembourg

Tarile de Jos TOP De Nederlandsche Bank Amsterdam

Austria Austrian Real-time Interbank Oesterreichische Nationalbank | Viena
Settlement System (ARTIS)

Portugalia Sistema de Pagamentos de Banco de Portugal Lisabona
Grandes Transac¢des (SPGT)

Finlanda Bank of Finland (BoF-RTGS) Suomen Pankki Helsinki
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ANEXA II

COMISIOANE APLICABILE PLATILOR INTERNE

Pretul in euro al transferurilor RTGS interne continui sd fie determinat la nivel national, pe baza principiilor
recuperdrii costurilor, transparentei si nediscrimindrii si tinand seama de faptul ca preturile pentru transferurile interne
si pentru cele transfrontaliere in euro trebuie sa fie aproximativ similare, pentru a nu afecta unicitatea pietei monetare.

Sistemele RTGS nationale isi declard comisioanele citre BCE, ctre toate celelalte BCN participante, citre participantii
la sistemele RTGS nationale si alte parti interesate.

Metodologiile de determinare a costurilor sistemelor RTGS nationale se armonizeaza la un nivel adecvat.
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ANEXA III

COMISIOANE APLICABILE PLATILOR TRANSFRONTALIERE

Comisionul (fird TVA) perceput pentru plati transfrontaliere prin TARGET intre participanti directi depinde de
numdrul de tranzactii efectuate de un participant in cadrul unui singur sistem RTGS, conform unei scheme
descrescitoare.

Schema descrescitoare se prezintd dupd cum urmeazi:
— 1,75 EUR pentru fiecare din primele 100 tranzactii pe lund;
— 1,00 EUR pentru fiecare din urmdtoarele 900 tranzactii pe luni;

— 0,80 EUR pentru fiecare din tranzactiile ulterioare care depdsesc primele 1 000 tranzactii pe luna.

Pentru aplicarea tarifului descrescator, volumul de plati luat in calcul este numarul de tranzactii efectuate de aceeasi
persoand juridicd in cadrul unui singur sistem RTGS sau tranzactiile de platd efectuate de persoane juridice diferite
prin acelasi cont de decontare.

Aplicarea schemei tarifare anterioare va fi revizuitd periodic.

Comisioanele se percep numai de citre BCE/BCN initiatoare participantilor la sistemul RTGS national/mecanismul de
plati al BCE (EPM) initiatori. Nu se percep comisioane de citre BCE/BCN beneficiara participantului beneficiar. Nu se
percep comisioane pentru transferurile inter-BCN, adicd in cazul in care BCE/BCN initiatoare actioneazd in nume
propriu.

Comisioanele acopera sistemul de plasare a ordinului de platd in coada de asteptare (dupd caz), debitarea initiatorului,
creditarea contului inter-BCN al BCE/BCN beneficiare in contabilitatea BCE/BCN initiatoare, transmiterea solicitarii
mesajului de efectuare a platii (PSMR) prin reteaua mecanismului de interconectare, debitarea contului inter-BCN al
BCE/BCN initiatoare in evidentele BCE/BCN beneficiare, creditarea participantului la RTGS, transmiterea mesajului de
notificare a efectudrii platii (PSMN) prin reteaua mecanismului de interconectare, comunicarea mesajului de platd
participantului/beneficiarului RTGS si confirmarea decontdrii (dupa caz).

Structura de comisionare pentru platile transfrontaliere prin TARGET nu acopera costul conexiunii de telecomunicatii
dintre initiator si sistemul RTGS national la care initiatorul este participant. Comisionul pentru aceastd conexiune de
telecomunicatii continud si fie platit in conformitate cu normele interne.

Sistemele RTGS nationale nu pot percepe nici un comision pentru conversia ordinelor de transfer din unitdti monetare
nationale in unitdti monetare euro sau invers.

Sistemele RTGS pot percepe comisioane suplimentare pentru alte servicii pe care le pot furniza (de exemplu, intrarea
de ordine de platd pe suport de hartie).

Posibilitatea aplicarii unor tarife diferentiate, in functie de timpul de executare a ordinelor de platd, se va analiza pe
baza experientei dobandite prin utilizarea sistemului.
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ANEXA IV

ORARUL DE FUNCTIONARE A SISTEMULUI TARGET

TARGET si, implicit, BCN si sistemele RTGS nationale participante sau conectate la TARGET aplicd urmdtoarele
norme in ceea ce priveste orarul de functionare.

1.

2.

Ora de referintd pentru TARGET este ,ora Bincii Centrale Europene”, definitd ca ora locald de la sediul BCE.
TARGET are un orar de functionare comun, de la 07.00 la 18.00.

Deschiderea anticipatd, inainte de ora 07.00, poate avea loc cu notificarea prealabild a BCE:

(i) din motive interne (de exemplu, pentru a facilita decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare,
decontarea soldurilor sistemelor de decontare netd sau decontarea altor tranzactii interne, cum ar fi loturile
de tranzactii transmise de BCN in sistemele RTGS in timpul noptii) sau

(ii) din motive legate de SEBC (de exemplu, in zile in care se prevede un volum exceptional de pliti sau pentru
reducerea riscului de decontare a operatiunilor de schimb valutar la procesarea pasului in euro a tranzactiilor
valutare care implicd monede asiatice).

Se stabileste o ord limitd pentru platile clientilor (atat interne, cat si transfrontaliere (1)), respectiv o ord inaintea
orei normale de inchidere a TARGET; timpul rimas se utilizeazd doar pentru plati interbancare (att interne, cat
si transfrontaliere (?)), pentru a transfera lichiditati intre participanti. Plitile clientilor sunt definite ca mesaje de
platd in format MT100 sau in format national echivalent (pentru transmiterea transfrontalierd se foloseste
formatul MT100). Aplicarea limitei orare 17.00 pentru platile interne este decisd de fiecare BCN, in cooperare
cu comunitatea sa bancari. n afard de aceasta, BCN pot continua procesarea platilor interne ale clientilor care
se aflau in coada de asteptare la ora 17.00.

Ora limitd pentru plati transfrontaliere ale clientilor trimise de un participant la un sistem RTGS al unei BCN conectate printr-o
BCN furnizoare de servicii este 16:52:30.
Ora limitd pentru plati transfrontaliere interbancare trimise de un participant la un sistem RTGS al unei BCN conectate printr-o
BCN furnizoare de servicii este 17:52:30.



