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ROZHODNUTIE EUROPSKE] CENTRALNEJ BANKY
zo 7. jila 2011

vydanych alebo garantovanych portugalskou vlidou
(ECB/2011/10)
(2011/410/EU)

RADA GUVERNEROV EUROPSKE] CENTRALNE] BANKY,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tinie a najmd na
jej ¢lanok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank
a FEurdpskej centrdlnej banky (dalej len ,statit ESCB®),
a najmi na jeho ¢ldnok 12.1 a ¢ldnok 34.1 druhd zardzku
v spojeni s ¢lankom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18.2,

kedze:

Podla clanku 18.1 Statitu ESCB Eurdpska centrdlna
banka (ECB) a ndrodné centralne banky ¢lenskych statov,
ktorych menou je euro, mdézu uskutociiovat dverové
operdcie s Gverovymi institdciami a inymi dcastnikmi
trthu, pricom sa pozZi¢iavanie zabezpecuje na zdklade
dostatoénej zdbezpeky. Kritérid urcujice akceptovatelnost
zdbezpeky na tcely operdcii menovej politiky Eurosys-
tému st stanovené v prilohe I k usmerneniu ECB/2000/7
z 31. augusta 2000 o ndstrojoch a postupoch menovej
politiky Eurosystému (') (dalej len ,vSeobecnd dokumen-
tacia“).

Podla oddielu 1.6 vSeobecnej dokumentdcie Rada guver-
nérov ECB moze ndstroje, podmienky, kritérid a postupy
na vykondvanie operdcii menovej politiky Eurosystému
kedykolvek menit. Podla oddielu 6.3.1 vieobecnej doku-
mentdcie si Eurosystém vyhradzuje prdvo urcit, ¢i emisia,
emitent, dlznik alebo rucitel' splna jeho poziadavky na
vysoké Standardy na hodnotenie kreditného rizika na
zdklade akychkolvek informdcii, ktoré moze povazovat
za relevantné.

Stcasné vynimocné okolnosti na finan¢nom trhu spolu
s fiskdlnou poziciou portugalskej vlddy narusujii hodno-
tenie cennych papierov vydanych portugalskou vlddou zo
strany trhu, ¢o md negativny vplyv na stabilitu financ-
ného systému. Tdto vynimocnd situdcia si vyZzaduje
rychlu a docasnd tGpravu rdmca menovej politiky Euro-
systému.
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Rada guvernérov hodnotila skutocnost, Ze portugalskd
vlada schvidlila a implementuje program hospodarskych
a finan¢nych Gprav, ktory bol dohodnuty s Eur6pskou
komisiou, ECB a Medzindrodnym menovym fondom
a ktory sa portugalskd vldda zaviazala v plnom rozsahu
implementovat. Rada guvernérov hodnotila aj vplyvy
takéhoto programu na cenné papiere vydané portu-
galskou vladou z hladiska riadenia kreditného rizika
Eurosystému. Rada guvernérov povaZzuje tento program
za primerany, takZe obchodovatelné dlhové néstroje
vydané alebo garantované portugalskou vlddou si
z hladiska riadenia kreditného rizika zachovaji Standard
kvality dostato¢ny na to, aby zostali akceptovatelnou
zdbezpekou pre operdcie menovej politiky Eurosystému
bez ohladu na akékolvek externé hodnotenia kreditného
rizika. Tieto pozitivne hodnotenia st zdkladom pre vyni-
mo¢nd a doasni tpravu rdmca menovej politiky Euro-
systému, ktorej cielom je prispiet k spolahlivosti financ-
nych institGcii a tym posilnit stabilitu finanéného
systému ako celku a chrénit klientov tychto institdcii.

Rada guvernérov bude pozorne monitorovat pokracujtce
pevné odhodlanie portugalskej vlady plne implementovat
program hospodarskych a finanénych dprav, ktory je
podkladom pre tdato vynimoéni a docasni Gpravu
rdamca menovej politiky Eurosystému.

Rada guvernérov 7. jala 2011 rozhodla o tejto vyni-
mocnej Uprave rdmca menovej politiky Eurosystému
a ozndmila ju verejnosti. Bude sa uplatiiovat docasne,
az kym Rada guvernérov neddjde k zdveru, ze stabilita
finanéného systému umoziiuje normdlne uplatiiovanie
ramca Eurosystému pre operdcie menovej politiky,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1

Pozastavenie d¢innosti niektorych ustanoveni vseobecnej

1.

dokumenticie

V stlade s ¢ldnkami 2 a 3 sa pozastavuje G¢innost mini-

mélnych poziadaviek Eurosystému na limit kreditnej kvality
uvedeny v rdmcovych pravidlich Eurosystému pre hodnotenie
kreditného rizika obchodovatelnych aktiv v oddieli 6.3.2 vseo-
becnej dokumentdcie.
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2.V pripade akéhokolvek rozporu medzi tymto rozhod-
nutim a vSeobecnou dokumentdciou ma prednost toto rozhod-
nutie.

Cldnok 2

Pokracujica akceptovatelnost obchodovatelnych dlhovych
ndstrojov vydanych portugalskou vlidou ako zibezpeky

Minimdlny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom sa
neuplatiuje na obchodovatelné dlhové néstroje vydané portu-
galskou vlddou. Takéto aktiva predstavuji akceptovatelni
zabezpeku na dcely operdcii menovej politiky Eurosystému
bez ohladu na ich externy rating.

Clanok 3

Pokracujiica akceptovatelnost obchodovatelnych dlhovych
ndstrojov  garantovanych portugalskou vlidou ako

zibezpeky

Minimdlny limit kreditnej kvality stanoveny Eurosystémom sa
neuplatiuje na obchodovatelné dlhové néstroje vydané subjek-

tami usadenymi v Portugalsku a plne garantované portugalskou
vlddou. Na zdruku poskytnutd portugalskou vlddou sa nadalej
uplatiuji poziadavky uvedené v oddieli 6.3.2 vSeobecnej doku-
mentdcie. Takéto aktiva predstavuji akceptovatelnt zdbezpeku
na ucely operdcii menovej politiky Eurosystému bez ohladu na
ich externy rating.

Clanok 4
Nadobudnutie G¢innosti

Toto usmernenie nadobtda dcinnost 7. jala 2011.

Vo Frankfurte nad Mohanom 7. jala 2011

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET




