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e Le compte des transactions courantes a affiché un excédent de 403 milliards d’euros (2,7 % du

PIB de la zone) sur la période de quatre trimestres s’achevant au troisi€me trimestre 2024, apres

un excédent de 191 milliards (1,3 % du PIB de la zone) un an auparavant

e  S’agissant des contreparties géographiques, les excédents bilatéraux les plus importants ont été

enregistrés vis-a-vis du Royaume-Uni (210 milliards d’euros) et de la Suisse (79 milliards), le
déficit le plus important étant constaté vis-a-vis de la Chine (90 milliards)
e Alafin du troisieme trimestre 2024, la position extérieure globale affichait des actifs nets de

1 100 milliards d’euros (7,4 % du PIB de la zone euro)

Compte de transactions courantes

Le compte des transactions courantes de la zone euro a enregistré un excédent de 403 milliards
d’euros (2,7 % du PIB de la zone euro) sur la période de quatre trimestres s’achevant au troisiéme
trimestre 2024, aprés un excédent de 191 milliards d’euro (1,3 % du PIB) un an auparavant

(tableau 1). Cette évolution s’explique principalement par une augmentation de I'excédent au titre des
biens (de 186 milliards d’euros a 365 milliards), et dans une moindre mesure, par une augmentation
de I'excédent au titre des services (de 138 milliards a 153 milliards) et du revenu primaire (de

31 milliards & 44 milliards). De plus, le déficit du revenu secondaire a légerement baissé, revenant de

163 milliards d’euros a 159 milliards.

Les estimations relatives aux échanges de biens ventilés par groupe de produits montrent que, sur la
période de quatre trimestres s’achevant au troisieme trimestre 2024, 'augmentation de I'excédent du

solde des échanges de biens a principalement résulté d’'un déficit moins important au titre des
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produits énergétiques (de 366 milliards d’euros a 267 milliards). En outre, I'excédent au titre des
machines et des produits manufacturés a augmenté de 259 milliards d’euros a 306 milliards, tandis
gue le solde au titre des autres produits est passé d’un déficit de 18 milliards a un excédent de 2

milliards.

L’augmentation de I'excédent au titre des services sur la période de quatre trimestres s’achevant au
troisieme trimestre 2024 est principalement due a la hausse des excédents au titre des services de
télécommunication, dinformatique et dinformation (de 162 milliards d’euros a 192 milliards) et des
services de voyage (de 51 milliards a 59 milliards), et de la diminution du déficit au titre des autres
services aux entreprises (de 48 milliards a 41 milliards). Cette évolution a été en partie
contrebalancée par une hausse du déficit au titre des autres services (de 59 milliards d’euros a

82 milliards) et par une baisse de I'excédent au titre des transports (de 8 milliards a 1 milliard).

L’augmentation de I'excédent au titre des revenus primaires sur la période de quatre trimestres
s’achevant au troisieme trimestre 2024 est principalement due a la hausse des excédents au titre des
investissements directs (de 77 milliards d’euros a 109 milliards) et des autres revenus primaires (de
5 milliards d’euros a 15 milliards), en partie contrebalancée par un déficit plus important au titre des
portefeuilles d’actions (de 152 milliards d’euros a 186 milliards).
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Tableau 1
Compte des transactions courantes de la zone euro

(montants en milliards d’euros sauf indication contraire ; transactions au cours de la période ; données brutes)

Données cumulées sur la période de 12 mois
s’achevant en
T3 2023 T3 2024 T3 2023 T32024
solde | crédit | Debit | solde | crédit | Debit | Solde | solde
Compte de transactions courantes 191 5 661 5470 403 5 805 5402 87 106

Pourcentage du PIB 1,3%  39,3%  38,0% 2,7%  38,7%  36,0%

Biens 186 2 869 2683 365 2821 2 456 73 83
Denrées alimentaires, boissons et tabac 57 228 171 55 230 175 15 13
Energie -366 159 525 -267 141 407 -72 -64
Produits chimiques 254 579 324 269 583 314 62 75
Machines et produits manufacturés 259 1793 1534 306 1751 1445 70 61
Autres -18 111 128 2 116 114 -1 -1

Services 138 1372 1234 153 1478 1324 50 53
Transports 8 218 211 1 212 211 3 4
Voyages 51 184 133 59 205 146 25 26
Assurances, pensions et senices financiers 25 140 115 25 153 127 6 7
Télécommunications, informatique et information 162 275 113 192 312 120 42 49
Autres senices aux entreprises -48 327 376 -41 363 404 -12 -12
Autres -59 227 286 -82 233 316 -14 -21

Revenu primaire 31 1240 1210 44 1316 1272 7 11
Rémunération des salariés 29 55 26 29 56 27 7 7
Revenu d’investissement -3 1146 1149 0 1223 1222 2 6

Investissements directs 7 665 588 109 645 536 8 14
Portefeuilles d’actions -152 109 262 -186 118 304 -26 -31
Portefeuille en titres de créance 51 171 120 55 207 153 14 17

Autres investissements 11 190 179 10 239 229 3 3

Awoirs de résene 11 11 13 13 3 3

Autres revenus primaires 5 39 34 15 37 22 -2 -1
Revenu secondaire -163 180 343 -159 190 350 -43 -41

Source : BCE

Notes : Les actions recouvrent les actions et les parts de fonds d’investissement. Les biens par groupe de produits représentent une ventilation estimée a 'aide d’'une
méthode fondée sur les statistiques relatives aux échanges internationaux de biens. Des différences entre les totaux et la somme des composantes peuvent apparaitre en
raison des écarts d’arrondis.

Données relatives au compte des transactions courantes de la zone euro

Les données relatives aux contreparties géographiques du compte des transactions courantes de la
zone euro (graphique 1) montrent que sur la période de quatre trimestres s’achevant au troisieme
trimestre 2024, la zone euro a enregistré ses excédents bilatéraux les plus importants vis-a-vis du
Royaume-Uni (210 milliards d’euros contre 200 milliards un an auparavant) et de la Suisse

(79 milliards apres 82 milliards). La zone euro a également enregistré un excédent de 104 milliards
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d’euros vis-a-vis du groupe résiduel des autres pays, aprés 32 milliards un an auparavant, tandis que
le solde vis-a-vis des Etats-Unis est passé d’un déficit (31 milliards d’euros) & un excédent (7 milliards
d’euros). Les déficits bilatéraux les plus élevés ont été observés vis-a-vis de la Chine (90 milliards

d’euros, aprés 115 milliards un an auparavant).

Les variations les plus importantes des composantes géographiques du compte des transactions
courantes par rapport a 'année précédente concernent une augmentation de I'excédent au titre des
biens vis-a-vis du Royaume-Uni (de 125 milliards d’euros & 147 milliards) et des Etats-Unis (de

180 milliards d’euros & 203 milliards). Le déficit au titre des biens vis-a-vis de la Chine a diminué,
revenant de 144 milliards d’euros a 121 milliards, tandis que le solde vis-a-vis de la Russie est passé
d’un déficit (18 milliards) a un excédent (4 milliards). En outre, le solde vis-a-vis du groupe résiduel
des autres pays est passé d’'un déficit (52 milliards d’euros) a un excédent (46 milliards), en partie en
raison d’une diminution du déficit vis-a-vis de la Norvege (de 30 milliards a 20 milliards) et du passage
d’un déficit (3 milliards) & un excédent (7 milliards) vis-a-vis de I'’Arabie saoudite. S’agissant des
services, le déficit vis-a-vis des Etats-Unis a augmenté (de 117 milliards d’euros & 146 milliards), ce
qui a été plus que compensé par le passage d’un déficit (13 milliards d’euros) a un excédent

(17 milliards) vis-a-vis des centres extraterritoriaux. En ce qui concerne le revenu primaire, une baisse
du déficit a été enregistrée vis-a-vis des Etats-Unis (de 93 milliards d’euros a 49 milliards), en partie
contrebalancée par une diminution de I'excédent vis-a-vis du Royaume-Uni (de 22 milliards a

10 milliards). Le déficit au titre du revenu secondaire vis-a-vis des Etats membres de I'UE et des
institutions de I'UE ne faisant pas partie de la zone euro a diminué (de 75 milliards d’euros a

66 milliards).
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Graphique 1
Ventilation géographique du solde du compte des transactions courantes de la zone euro

(sommes mobiles sur quatre trimestres en milliards d’euros ; données brutes)
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Note : « UE hors ZE » comprend les Etats membres de I'UE n’appartenant pas & la zone euro et les institutions et organes de I'UE considérés, a des fins statistiques,
comme n’appartenant pas a la zone euro, tels que la Commission européenne et la Banque européenne d’investissement. « Autres pays » recouvre tous les pays et
groupes de pays non représentés dans le graphique ainsi que les transactions non allouées.

Données relatives a la ventilation géographique du compte des transactions courantes de la zone

euro

Position extérieure globale

A la fin du troisiéme trimestre 2024, la position extérieure globale de la zone euro enregistrait des
actifs nets de 1 110 milliards d’euros vis-a-vis du reste du monde (7,4 % du PIB de la zone euro),

aprés 970 milliards au trimestre précédent (graphique 2 et tableau 2).
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Graphique 2
Position extérieure globale nette de la zone euro

(encours nets de fin de période en pourcentage des sommes mobiles sur quatre trimestres du PIB)
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Données relatives a la position extérieure globale nette de la zone euro

La hausse de 145 milliards d’euros des actifs nets a principalement résulté de la baisse des passifs
nets au titre des autres investissements (de 780 milliards d’euros a 600 milliards), ainsi que d’une
augmentation des avoirs de réserve (de 1 270 milliards d’euros a 1 320 milliards) et du portefeuille en
titres de créance (de 1 170 milliards d’euros a 1 210 milliards).
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Tableau 2
Position extérieure globale de la zone euro

(montants en milliards d’euros, sauf indication contraire ; encours de fin de période, flux au cours de la période ; données brutes)

T2 2024 T3 2024
Encours Transactions (;/:;Ztixogz Variatiqns ve?riu(';trieosns Fneours
change des prix en volume
% PIB

Net 967 138 -173 78 102 1112 7,4
dont : Investissements directs 2477 18 -66 -27 37 2438 16,3
dont : Portefeuilles d’actions -3182 57 -37 23 0 -3 254 -21,7
dont : Portefeuille en titres de d 1174 6 51 21 60 1209 8,1
dont : Autres investissements -776 183 -8 -2 6 -596 -4,0
Avoirs 34 253 412 -525 418 -27 34 531 230,2
Investissements directs 12 399 5 -184 4 -53 12 171 81,1
dont : Investissements des e 3584 -20 3526 23,5
Portefeuilles d’actions 6 945 40 -156 218 29 7077 47,2
Portefeuille en titres de créancq 6 596 126 -96 132 8 6 767 45,1
Produits financiers dérivés 7 -8 -3 0 -4 0,0
Autres investissements 7 039 253 -78 0 -13 7 201 48,0
Awoirs de réserve 1268 -4 -11 66 0 1319 8,8
Engagements 33 286 274 -351 340 -129 33419 222,7
Investissements directs 9922 -13 -118 31 -89 9733 64,9
dont : Investissements des e 3251 -49 3148 21,0
Portefeuilles d’actions 10 127 97 -118 195 30 10 330 68,9
Portefeuille en titres de créancq 5422 120 -45 112 -51 5 558 37,0
dont : Investissements des e| 577 1 574 3,8
Autres investissements 7 815 70 -70 2 -19 7797 52,0
Dette extérieure brute 16 654 16 690 111,2

Source : BCE

Notes : Le poste « portefeuilles d’actions » recouvre les actions et les parts de fonds d'investissement. Les dérivés financiers nets sont enregistrés a I'actif. Les « Autres
variations en volume » refletent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données. Des différences entre les totaux et la somme des
composantes peuvent apparaitre en raison des écarts d’arrondis.

Données relatives a la position extérieure globale de la zone euro

Les évolutions de la position extérieure globale nette de la zone euro au troisieme trimestre 2024 ont
principalement résulté des transactions positives, des autres variations en volume et des variations
des prix, qui ont été en partie contrebalancés par des variations négatives des taux de change
(tableaux 2 et graphique (tableau 2 et graphique 3).
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A la fin du troisiéme trimestre 2024, les actifs au titre des investissements directs des entités ad hoc
s’élevaient a 3 530 milliards d’euros (29 % du total des actifs au titre des investissements directs de la
zone euro), contre 3 580 milliards d’euros a la fin du trimestre précédent (tableau 2). Au cours de la
méme période, les passifs au titre des investissements directs des entités ad hoc ont diminué,

de 3 250 a 3 150 milliards d’euros (32 % du total des passifs au titre des investissements directs).

A la fin du troisiéme trimestre 2024, la dette extérieure brute de la zone euro s’élevait &
16 690 milliards d’euros (111 % du PIB de la zone), soit une hausse de 37 milliards par rapport au

trimestre précédent.

Graphique 3
Variations de la position extérieure globale nette de la zone euro

(flux en milliards d’euros au cours de la période ; données brutes)
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Source : BCE

Note : Les « Autres variations en volume » refletent essentiellement des reclassements et des améliorations apportées aux données.

Données relatives aux variations de la position extérieure globale nette de la zone euro
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Révisions des données

Cette publication statistique intégre des révisions des données portant sur les périodes de référence
allant du premier trimestre 2021 au deuxiéme trimestre 2024. Les révisions reflétent des révisions des
contributions nationales aux agrégats de la zone euro résultant de I'intégration d’informations

nouvellement disponibles.

Prochaines publications

e Balance des paiements mensuelle : 17 janvier 2025 (données de référence allant jusqu’a
novembre 2024).

e Balance des paiements trimestrielle et position extérieure globale : 4 avril 2025 (données de

référence allant jusqu’au quatrieme trimestre 2024)

Pour toute demande d’information, veuillez utiliser le formulaire de demande d’informations

statistiques.

Notes

e Les données ne sont corrigées ni des jours ouvrables ni des variations saisonniéres. Les ratios rapportés au PIB (y
compris dans les graphiques) correspondent aux sommes sur quatre trimestres des données brutes du PIB.

e Les liens hypertexte du présent communiqué de presse renvoient a des données susceptibles de varier avec les
nouvelles publications en raison des révisions.
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